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Resultados del primer semestre de 2024



EBR0O

Comunicacion de Resultados Financieros del Primer Semestre de 2024
EV Motors, S.A. y sociedades dependientes

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n° 596/2014 sobre abuso de mercado y en el articulo 227 del texto refundido de la Ley del
Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 6/2023, de 17 de marzo, y disposiciones concordantes, asi como en la Circular 3/2023 del
segmento BME Scaleup de BME MTF Equity (“BME Growth”), EV Motors, S.A. (“EV Motors” o la “Sociedad”) pone en conocimiento la siguiente:

OTRA INFORMACION RELEVANTE

I. Informe integrado, que incluye el grado de cumplimiento de las previsiones, asi como la informacion financiera de caracter individual (balance y cuenta de
pérdidas y ganancias) del periodo de seis meses finalizados el 30 de junio de 2024.

II. Informe de revision limitada del auditor y estados financieros consolidados intermedios de la Sociedad correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30
de junio de 2024.

De conformidad con lo dispuesto en la Circular 3/2023 del BME Scaleup de MTF Equity, se hace constar que la informacion comunicada por la presente ha sido
elaborada bajo la exclusiva responsabilidad de la Sociedad y sus administradores.

Atentamente,

D. Rafael Ruiz

Presidente del Consejo de Administracion
EV Motors, S.A. En Martorell, a 31 de octubre de 2024
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1. Carta de nuestros presidente y CEO (I)

EBR0O

Rafael Ruiz
Presidente y CEO de EV Motors, S.A.

Pedro Calef
CEO de Ebro Motors Europe, S.L.

En 1954, la marca Ebro inicié una apasionante aventura: la
creacion de una compaiia dedicada a la fabricacion de
vehiculos industriales, todoterrenos y maquinaria agricola.
Desde entonces, Ebro ha sido protagonista en el desarrollo
comercial, industrial y agricola de nuestro pais, aportando
innovacion y valor al mercado automotriz nacional a lo
largo de los anos. Ahora, nos hemos reinventado y
apostamos firmemente por la movilidad sostenible.

El primer semestre de 2024, y hasta la fecha de este
informe, ha sido un periodo en el que se han materializado
asuntos de una extraordinaria relevancia para el proyecto
de Grupo Ebro. Nos complace compartir con ustedes los
principales hitos.

En primer lugar, se han realizado inversiones en ingenieria
y construccion de las lineas de montaje DKD (acronimo en
inglés de Direct Knocked Down) en la Zona Franca, asi
como la formacion de los empleados, para el inminente
inicio de la produccion de los modelos Ebro S700 y $800.

Entre los hitos de gran importancia cabe destacar que el
Grupo ha logrado captar nuevo capital. Ya en 2023, EV
Motors, S.A. culmind una ampliacion de capital de 17,8
millones de euros (a una valoracién de casi 200 millones de
euros), suscrita por un total de 75 inversores espanoles,
principalmente personas y familias con potentes negocios
industriales. En julio de 2024, se ha cerrado una nueva
ampliacion de capital por importe de 40,0 millones de
euros. En ambas ampliaciones, ha actuado como agente
colocador Andbank, un banco privado solvente y con fuerte
influencia en la comunidad inversora. Esta segunda

ampliacion de capital reafirma la confianza que distintos
inversores nacionales han depositado en el proyecto, y era
ademas una condicion necesaria para la formalizacion de
una alianza estratégica, como es la entrada de Chery como
accionista minoritario en el subgrupo industrial y
comercial del Grupo Ebro EV Motors.

En términos de nuestros ingresos y resultados operativos,
el primer semestre de 2024 aun no es representativo de lo
que el EV Motors Group lograra en el futuro, ya que
actualmente solo se refiere a los servicios de ingenieria
que hemos brindado tradicionalmente a través de una de
las empresas subsidiarias y adn no incluye ingresos o
beneficios provenientes de la fabricacion y venta de
vehiculos. No obstante, estamos satisfechos con los
resultados financieros del primer semestre y con la
evolucion del negocio en preparacion para la futura
fabricacion y venta de vehiculos.

En efecto, en abril de 2024, se alcanz6 un importante
acuerdo con el grupo asiatico Chery, decisivo para, entre
otros asuntos, asegurar un volumen de actividad industrial
en la antigua fabrica de Nissan en la Zona Franca de
Barcelona. Pues bien, en octubre de 2024 se ha
formalizado el cierre de esta alianza, procediéndose a
sendas ampliaciones de capital por parte de este gigante
de la automocion chino.



1. Carta de nuestros presidente y CEO (ll)

EBR0O

Rafael Ruiz
Presidente y CEO de EV Motors, S.A.

Pedro Calef
CEO de Ebro Motors Europe, S.L.

Finalmente, sin duda, la salida a bolsa, materializada el
pasado 14 de octubre, es un paso trascendental, que
ayudara al objetivo de culminar la reindustrializacion de
Zona Franca, y acelerara el desarrollo de una marca propia
de gran potencial como es Ebro. Las acciones empezaron
su singladura bursatil a un precio de salida 6,88 euros por
Grupo Ebro de unos 329 millones de euros. El proyecto de
Ebro ha tenido una favorable acogida en el mercado; a la
fecha de este documento, la capitalizacion bursatil de EV
Motors ha alcanzado unos 400 millones de euros.

El extraordinario dinamismo del sector de la automocion
nos obliga a una reflexion estratégica constante, y a la
toma de decisiones para adaptar las decisiones a las
nuevas condiciones del mercado. El calendario de
produccion previsto contempla iniciar la produccion de los
Ebro S700 y S800 para mas adelante lanzar otros modelos
que complementen el line up de modelos Ebro ademas de
poder anadir vehiculos Chery.

Uno de los compromisos mas importantes de Grupo Ebro es
con sus empleados. Actualmente, el grupo ya cuenta con
una plantilla de 728 empleados, de los cuales 440 en Zona
Franca (incluyendo 349 personas en formacion) y 288 en
Montcada (de los cuales 256 empleados en formacion). Un
grupo de 606 empleados se encontraban en formacion
desde el 1 de febrero al 30 de septiembre. Una vez
finalizado el programa de formacién, los empleados (todos
ellos antiguos empleados de Nissan) seran progresivamente
recontratados. Nos complace comunicarles que antes de
final de ano 2024 comenzara un primer turno de
produccion de vehiculos Ebro para mas adelante vy

progresivamente incrementar el volumen de produccion
con el objetivo de emplear el 100% de los trabajadores
procedentes de Nissan que se acogieron al plan para su
contratacion.

Las inversiones previstas en el futuro son compatibles con
un absoluto respeto a la responsabilidad social y
medioambiental. A modo de ejemplo, ya se esta
trabajando en la renovacion de las lineas de pintado de los
vehiculos, con nuevas instalaciones que cumpliran los
maximos estandares de calidad en el pintado y, al mismo
tiempo, el mas riguroso cumplimiento de la estricta
normativa medioambiental europea en este ambito.

Finalmente, queremos agradecer a todos nuestros grupos
de interés (empleados, clientes, accionistas, proveedores,
acreedores, etc.), toda la confianza, esfuerzo y apoyo que
han depositado en este proyecto de Ebro, que queremos
sea positivamente disruptivo y transformacional para el
sector de la automocion en Espana.
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2. Resumen ejecutivo — ler semestre de 2024

EBR0O

Grupo Ebro, lider del Plan de Reindustrializaciéon de la planta de
Nissan en la Zona Franca

En 2024, Grupo Ebro ha continuado su inversion en la recuperacion de
la actividad industrial en las instalaciones de Zona Franca con la
compra de los activos industriales de Nissan por un total de 70
millones de euros. Esta previsto que las primeras unidades de los
modelos Ebro 5700 y Ebro S800 sean producidas a finales de 2024.

Con el objetivo de la reindustrializacion de la Zona Franca, en febrero
de 2024 se contrataron unos 600 trabajadores, hasta ahora en
formacion, para reactivar la produccion automovilistica a finales de
2024 (junto con los 130 empleados ya contratados en 2023).

La producciéon automovilistica de la Zona Franca se reactivara a
finales de noviembre de 2024

De acuerdo con el plan de negocio 2024-2029, el inicio de la actividad
industrial tendra lugar a finales del ejercicio 2024, con los primeros
modelos SUV con marca Ebro (en concreto, los S700 y S800) mediante
la metodologia DKD (acrénimo en inglés de Direct Knocked Down). En
2025 se iniciara la produccion de vehiculos marca Omoda (grupo
Chery), asimismo en DKD.

Posteriormente, se implementara la metodologia CKD (acréonimo en
inglés de Completely Knocked Down) a finales de 2025. El inicio de la
produccion de la pick-up y de la furgoneta, modelos 100% eléctricos e
integramente marca Grupo Ebro, previsto para finales de 2027. Todo
ello permitira el incremento global de los vehiculos fabricados hasta
unas 130.000 unidades en 2029.

Grupo Ebro y Chery formalizan una alianza estratégica para
reactivar la produccién automovilistica en la Zona Franca

En fecha 19 de abril de 2024, Grupo Ebro y Chery Automotive, uno de
los fabricantes de automoviles mas grandes en China, formalizaron el
acuerdo por el cual el grupo chino entraria en el capital de Hub Tech
Factory, S.L. y Ebro SUV, S.L. mediante la adquisicion de una
participacion minoritaria a Grupo Ebro.

La entrada de Chery deberia garantizar una inyeccion de capital y
recursos, principalmente para financiar el capital circulante e
inversiones en activos fijos, permitir la reactivacion de la produccion
automovilistica en una fase mas temprana de lo estimado
inicialmente, y consolidar el volumen de vehiculos en la asociacion
con una marca reconocida.

El desarrollo de una red de concesionarios solida y bien
estructurada es fundamental para la consecucién del Plan

También en este primer semestre 2024 se ha realizado un importante
esfuerzo para conformar una red de concesionarios Ebro en todo el
territorio nacional.

A finales del ejercicio en curso se espera inaugurar unos 30
concesionarios cubriendo todo el mercado nacional, incrementandose
hasta mas del doble durante 2025.
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3. Hitos relevantes posteriores al 30 de junio de 2024

EBR0O

El Plan de Reindustrializacion de la planta de Nissan en la Zona
Franca cuenta con un fuerte apoyo institucional y social

En fecha 12 de julio de 2024, la sociedad dependiente Hub Tech
Factory, S.L. obtuvo una propuesta de resolucion definitiva por parte
del Ministerio de Industria y Turismo para la compra de aparatos y
equipos para la adaptacion del proceso de pintura y mejora de la
eficiencia energética y de consumo de materias primas

Ampliacion de capital de 40 millones de euros

Con fecha 15 de julio de 2024, la Sociedad Dominante ha escriturado
la ampliacion de capital por importe de 40 millones de euros acordada
en Junta General Extraordinaria de fecha de 9 de febrero de 2024, y
por el cual se establecio delegar en el Consejo de Administracion los
términos de dicha ampliacion de capital. El total importe
desembolsado, en concepto de nominal y prima, asciende al total de
39.999.997, 92 euros. En fecha 31 de julio de 2024 ha quedado
debidamente inscrita en el registro mercantil de Barcelona.

EV Motors sale al BME Growth

En fecha 1 de octubre de 2024, el Comité de Coordinacion de Mercado
e Incorporaciones considerd que EV Motors, S.A. reuniria los requisitos
exigidos para su incorporacion a BME Growth. El 10 de octubre de
2024, el Consejo de Administracion de Bolsas y Mercados Espanoles
Sistemas de Negociacion, S.A., de acuerdo con las facultades previstas
al respecto por el Reglamento de funcionamiento de BME MTF Equity y
la Circular 1/2020, de 30 de julio, sobre Requisitos y procedimiento
aplicables a la incorporacion en el segmento de negociacion BME
Growth de BME MTF Equity, acordd incorporar las acciones de EV

Motors, S.A. a negociacion en este mercado, con efectos a partir del
dia 14 de octubre de 2024.

Fueron admitidas a cotizacion un total de 47.791.923 acciones de EV
Motors. S.A. de 0,10 euros de valor nominal cada una. El Consejo de
Administracion de la empresa habia tomado como referencia para el
inicio de la contratacion de las acciones un precio de 6,88 euros por
accion, lo que suponia una capitalizacion bursatil inicial de Grupo
Ebro de unos 329 millones de euros. Las acciones de EV Motors, S.A.
debutaron en bolsa el 14 de octubre de 2014, como estaba previsto.

Grupo Ebro y Chery consolidan su colaboracion estratégica tras el
closing de la Transaccion.

En fecha de 11 de octubre se firma el Acuerdo de Inversién entre Ebro
y Chery, en el cual se establecia que, mediante ampliaciones de
capital, Chery Automobile Co., Ltd (a través de O&J Automotive
Netherlands B.V) adquiriria la participacion del 40% de Hub Tech
Factory, S.L. y del 40% de Ebro SUV, S.L.U., siendo éstas las filiales del
Grupo EV Motors ubicadas en Zona Franca, dando cumplimiento a lo
acordado entre las partes en fecha 19 de abril de 2024.
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4.1. Vision general de la Cuenta de Resultados (I) EBRQO

EV Motors, S.A. y sociedades dependientes

Cuenta de resultados
Var. 1S23 vs 1524

En miles de euros 30/06/2023 31/12/2023 30/06/2024 LTM 06/24* Abs. %
Importe neto de la cifra de negocios 8.334 18.941 11.480 22.087 3.146 37,7%
Aumento ventas n.d. n.d. 37,7% 16,6% n.a. n.a.
Variacion de existencias 159 361 1.046 1.248 888 558,9%
Aprovisionamientos (5.582) (12.686) (3.757) (10.861) 1.825 -32,7%
Margen bruto 2.911 6.616 8.770 12.475 5.859 201,3%
% Margen bruto sobre ventas 34,9% 34,9% 76,4% 56,5% n.a. n.a.
Trabajos realizados por la empresa para su activo 5.484 12.463 3.180 10.159 (2.304) -42,0%
Otros ingresos de explotacion 265 602 4.128 4.466 3.863 1457,5%
Gastos de personal (7.404) (16.826) (18.511) (27.934) (11.108) 150,0%
Otros gastos de explotacion (5.290) (12.023) (6.299) (13.031) (1.009) 19,1%
EBITDA (4.034) (9.168) (8.732) (13.866) (4.698) 116,5%
% EBITDA negocio sobre ventas -48,4% -48,4% -76,1% -62,8% n.a. n.a.
Amortizacion del inmovilizado (961) (2.185) (1.085) (2.308) (123) 12,8%
Imputacion de subvenciones del inmovilizado no financiero = 64 4 68 4 0,0%
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado - 25 (8) 17 (8) 0,0%
EBIT (4.995) (11.264) (9.821) (16.090) (4.825) 96,6%
Extraordinarios 76 84 186 195 110 144,7%
Resultado financiero (1.061) (2.412) (1.126) (2.477) (65) 6,1%
Participacion en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 0 1 (20) (19) (20) -4605,3%
EBT (5.980) (13.591) (10.780) (18.391) (4.800) 80,3%
Impuesto sobre sociedades 979 2.224 - 1.246 (979) -100,0%
Resultado del ejercicio (5.001) (11.366) (10.780) (17.146) (5.779) 115,6%
Resultado atribuido a la sociedad dominante (4.481) (10.185) (10.753) (16.457) (6.272) 140,0%
Resultado atribuido a socios externos (520) (1.182) (27) (689) 493 -94,8%

* LTM 06/24 corresponde al periodo 25 2023 + 1S 2024
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4.1. Vision general de la Cuenta de Resultados (Il)

EBR0O

Importe neto de la cifra de negocios. Al 30 de junio de 2024, los
ingresos reportados por el Grupo ascendian a 11.480 miles de
euros. Estas ventas se componen sustancialmente por servicios de
ingenieria.

Hasta la fecha, la Unica actividad de Ebro Motors vinculada a la
actividad industrial del automévil se ha limitado a la facturacion a
Nissan por la fabricacion de algunas piezas en Montcada.

La fecha precisa del inicio de la produccion de S700 y S800 y de su
comercializacion en la red de concesionarios, sera determinante
para el grado de cumplimiento de las previsiones de ingreso en
2024

Activaciones al inmovilizado inmaterial. En el primer semestre
2024, el Grupo ha capitalizado trabajos realizados para su propio
inmovilizado (en lo sustancial, horas de personal vy
subcontrataciones a terceros) en la construccion y puesta en
marcha de la linea DKD en la que se prevé fabricar los Ebro S700 y
S800.

Gastos de personal. En el primer semestre 2024, el principal
concepto de gasto corresponde a personal, que asciende a 18.511
miles de euros. La contratacion de una parte del personal en
formacion hasta 30 de septiembre de 2024, y la adecuacion de sus
remuneraciones segun lo contemplado en el Plan de
Reindustrializacion de fecha 5 de agosto de 2020 (una vez
finalizado el programa de formacion, los empleados recontratados,
todos ellos, antiguos empleados de Nissan, tienen derecho a
percibir un salario basado en el convenio colectivo segin su
categoria profesional, incrementado en un 20%) anticipan un
aumento de los gastos de personal en el segundo semestre 2024
respecto el primero. No obstante, y considerando que el gasto de

personal 2024 en BP 2024-2029 ascendia a 37.461 miles de euros en
ano completo, no se esperan grandes desviaciones en este epigrafe
en términos netos.

Otros gastos de explotacion. Por naturaleza de gasto, dicha
partida se conforma principalmente de “Otros servicios” (1.490
miles de euros en el 1er semestre de 2024), explicado en gran
parte por los servicios de limpieza y seguridad de las instalaciones
de la Zona Franca y Montcada, “Servicios profesionales
independientes” (1.400 miles de euros), incluyendo servicios de
consultoria financiera y legal, formacion y asesoramiento y
“Arrendamientos y canones” (930 miles de euros), entre otros.
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4.2. Vision general del Balance de Situacion (1) EBRQO

EV Motors, S.A. y sociedades dependientes
Balance de situacion

Var. 23 vs 1524

En miles de euros 31/12/2023 30/06/2024 Abs. %
Inmovilizado intangible 11.834 14.383 2.549 21,5%
Inmovilizado material 78.109 78.904 795 1,0%
Otros activos financieros 6.434 6.803 369 5,7%
Activo no corriente 96.378 100.091 3.714 3,9%
Existencias 604 1.597 993 164,5%
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 20.282 9.668 (10.614) -52,3%
Otros activos corrientes 24.884 22.156 (2.728) -11,0%
Activo Circulante 45.770 33.420 (12.349) -27,0%
Total activo 142.147 133.512 (8.636) -6,1%
Fondos propios (10.342) (10.837) (495) 4,8%
Ajustes por cambios de valor (71) (76) (5) 7,1%
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 17.044 21.918 4.873 28,6%
Socios externos 15.302 4.588 (10.714) -70,0%
Patrimonio Neto 21.934 15.593 (6.341) -28,9%
Deudas a largo plazo 64.522 92.026 27.504 42,6%
Pasivos por impuesto diferido 9.922 8.649 (1.273) -12,8%
Pasivo no corriente 74.444 100.675 26.231 35,2%
Deudas a corto plazo 37.534 10.170 (27.364) -72,9%
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 8.235 7.073 (1.162) -14,1%
Pasivo circulante 45.769 17.243 (28.526) -62,3%
Total pasivo y patrimonio neto 142.147 133.512 (8.635) -6,1%
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4.2.Vision general del Balance de Situacion (Il)

EBR0O

Inmovilizado intangible y material, En el primer semestre 2024, se
han realizado inversiones por importe de 4.277 miles de euros, de las
que 3.232 miles de euros clasificadas como Inmovilizado Inmaterial, y
1.045 miles de euros clasificadas como “Inmovilizado Material”.

Al 30 de junio de 2024, el inmovilizado material (conformado
sustancialmente por el conjunto de bienes industriales adquiridos a
Nissan, por 70 millones de euros) e inmaterial (basicamente, trabajos
realizados incluidos en proyectos de desarrollo y adaptacion de
procesos del vehiculo eléctrico) asciende a 93,3 millones de euros, un
70% de los activos totales del Grupo.

Clientes. Al 30 de junio de 2024, los saldos de clientes (vinculados
casi exclusivamente al negocio de ingenieria) ascienden a 5,9 millones
de euros, por lo que no son relevantes sobre los activos totales, ni son
representativos de su importe normalizado, una vez que la actividad
de produccion y venta de vehiculos se inicie.

Capital y prima de emision. En 2023, aunque finalmente se inscribio
a principios de 2024, EV Motors, S.A. (matriz del Grupo Ebro) ejecuto
una ampliacion de capital de 17.830 miles de euros (a una valoracion
de casi 200 millones de euros), suscrita por un total de 75 inversores
espanoles.

Deuda financiera. Incremento de la deuda financiera respecto al
cierre anual de 2023, por importe de +20 millones de euros,
principalmente explicado por:

Deuda financiera. Incremento de la deuda financiera respecto al
cierre anual de 2023, por importe de + mas de 20 millones de euros,
principalmente explicado por:

1. El “earn-out” por importe de 12 millones de euros por el pago a
desembolsar por las adquisiciones de participaciones a QEV
Technologies.

2. Formalizacion de (i) una poéliza de préstamo para la liquidacion del
segundo pago a Nissan Motor Ibérica, S.L., por importe de 10
millones de euros (segln lo acordado en el Contrato de Adquisicion
de los Activos), y (ii) una linea de financiacion de 5 millones de
euros adicionales para cubrir necesidades de capital circulante.
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5. Grado de
cumplimiento de
las previsiones y
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desviaciones




5. PROFIT & LOSS EV Motors Consolidated - GRADO AVANCE vs 2024 PLAN B RO

Grado de
Miles de euros 2024 Plan 1S 2024 real cumplimiento
Ventas netas / produccion 36,047 11,480 32%
EBITDA (29,061) (8,732) 30%

+ Es importante sefalar que en cierto modo se trataria de
un proyecto empresarial que se encuentra en fase de
“ramp-up”, estimando el inicio de la actividad industrial
a finales del ejercicio en curso, por lo que es razonable
que al 30 de junio de 2024 el grado de avance de los
resultados respecto a la estimacion de las cifras anuales
se sitle cerca del 30%, tanto en cifra de negocios como
en rentabilidad.

« Consideramos que se esta cumpliendo la cifra de
negocios y el EBITDA esperado para el primer semestre
de 2024. Estos resultados vendrian explicados por (i) la
capitalizacion de gastos vinculados a la adaptacion de la
fabrica para el inicio de la produccion y al desarrollo de
procedimientos destinados al coche eléctrico, y (ii)
demora en el closing de los acuerdos con Chery,
posponiendo a periodos futuros gastos de publicidad y
marketing, compra de materiales, etc.
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Anexo |. EEFF individuales de EV Motors, S.A. al 30 de junio de 2024

EBRO

EV Motors, S.A.
Cuenta de resultados

EV Motors, S.A.
Balance de situacién
En miles de euros

Inmovilizado intangible

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Activos por impuesto diferido

30/06/2024

6

26.030

431

Total Inmovilizado

Anticipos a proveedores

Clientes empresas del grupo
Administraciones Publicas, deudora
Inversiones financieras a corto plazo
Tesoreria

26.468

1
22
53

527
364

Activo Circulante

966

Total activo

27.433

En miles de euros 30/06/2024
Importe neto de la cifra de negocios 66
Margen bruto 66
% Margen bruto sobre ventas 100,0%
Gastos de personal (86)
Otros gastos de explotacion (311)
EBITDA (331)
% EBITDA negocio sobre ventas -502,8%
EBIT (331)
Extraordinarios 0
Resultado financiero (48)
EBT (379)
Impuesto sobre sociedades -
Resultado del ejercicio (379)

Capital

Prima de emision

Resultados negativos de ejercicios anteriores
Resultado atribuible a sociedad dominante

4.197

17.483

(794)
(379)

Patrimonio Neto

Deuda financiera a largo plazo

20.508

3.968

Pasivo no corriente

Deuda financiera a corto plazo

Otros pasivos financieros a corto plazo
Proveedores

Acreedores varios

Administraciones Publicas y otros, acreedora

3.968

2.889
3

21

31

14

Pasivo circulante

2.958

Total pasivo y patrimonio neto

27.433

19



Gracias.
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EV MOTORS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados Financieros Intermedios Consolidados
al 30 de junio de 2024 preparados junto
con el Informe de Revision Limitada
de Estados Financieros Consolidados

INFORME DE REVISION LIMITADA DE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS

ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2024:

Balances Consolidados al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023

Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas correspondiente al periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2024 y al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio 2023
Estados Consolidados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes al periodo de seis
meses finalizado el 30 de junio de 2024 y al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de
2023.

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados correspondientes al periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2024 y al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023
Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados al 30 de junio de 2023.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE
JUNIO DE 2024
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Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE REVISION LIMITADA DE ESTADO
FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS




Tel: +34 932 003 233 San Elias 29-35, 8*
B D Fax:+34 932 018 238 08006 Barcelona
www.bdo.es Espana

Informe de revision limitada de estados
financieros intermedios consolidados

A los Accionistas de EV MOTORS, S.A.
Informe sobre los estados financieros intermedios consolidados
Introduccion

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios
consolidados adjuntos de EV MOTORS, S.A. y Sociedades Dependientes, que
comprenden el balance al 30 de junio de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas
explicativas, todos ellos consolidados, correspondientes al periodo de seis meses
terminado en dicha fecha. El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante es
responsable de la elaboracion de dichos estados financieros intermedios consolidados de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en
Espafia, que se identifica en la Nota 3.1 de las notas explicativas adjuntas y del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacion de estados financieros
intermedios consolidados libres de incorreccion material, debida a fraude o error.
Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos estados financieros
intermedios consolidados basada en nuestra revision limitada.

Alcance de la revision

Hemos llevado a cabo nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional
de Trabajos de Revision 2410 “Revision de Informacién Financiera Intermedia realizada
por el Auditor Independiente de la Entidad”. Una revision limitada de estados financieros
intermedios consolidados consiste en la realizacion de preguntas, principalmente al
personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la aplicacion de
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una revision limitada tiene
un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espana y, por consiguiente,
no nos permite asegurar que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos
importantes que pudieran haberse identificado en una auditoria. Por tanto, no
expresamos una opinion de auditoria sobre los estados financieros intermedios
consolidados adjuntos.

Conclusiéon

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningin momento puede ser
entendida como una auditoria de estados financieros intermedios consolidados, no ha
llegado a nuestro conocimiento ninglin asunto que nos haga concluir que los estados
financieros intermedios consolidados adjuntos no expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera
consolidada de EV MOTORS, S.A. y Sociedades Dependientes al 30 de junio de 2024, y
de los resultados consolidados de sus operaciones y sus flujos de efectivo consolidados
para el periodo de seis meses terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

BOO Auditores 5.L.1., inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n° § 1.273, es una sociedad limitada espafiola independiente, miembro de BDO
International Limited, una campaiia limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 47.820, Folio 131,5eccion 8%, Hoja B-563.253, (Inscripcion 124), CIF: B-82387572.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2024 contiene las explicaciones que el Consejo de
Administracion de la Sociedad dominante considera oportunas sobre los hechos
importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados financieros
intermedios consolidados resumidos presentados, de los que no forma parte, asi como
sobre la informacion requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto
1362/2007. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe
de gestion concuerda con los estados financieros intermedios consolidados resumidos del
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024. Nuestro trabajo se limita a la
verificacion del informe de gestion intermedio consolidado con el alcance mencionado
en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de EV MOTORS, S.A. y Sociedades Dependientes.

Parrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticion de la Direccion de EV MOTORS, S.A. en relacion
con la publicacién del informe financiero semestral requerido por la Circular 3/2020 de
Bolsas y Mercados Espanoles Sistemas de Negociacion, S.A (BME Growth) sobre
“Informacién a suministrar por empresas incorporadas a negociacion en el segmento BME
Growth de BME MTF Equity”

BDO Auditores, §,L.P. (ROAC n® §1273) Col-legi
- de Censors Jurats
e i de Comptes

de Catalunya
4

/ (B

José|- Ignacip Algas (ROAC 21.841) BDO AUDITORES, S.L.P
\ Socio - Auditior de Cuentas

| 2024 Nam. 20/24/16139
30 de octuble 2024 | s SO T

\ .
\ segell distintiu d'altres actuacions

sssssassssennbes ssesososans

BDO Auditores 5.L.P. es una sociedad limitada espanola independiente, miembro de BUO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino
Unido y forma parte de la red internacional BPO de empresas independientes asociadas,

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro,
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CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES AL PERIODO
DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2024




EV Motors, S.A. y Sociedades Dependientes
Balance consolidado a 30 de Junio de 2024 y a 31 de Diciembre de 2023

Nota de la Enros Ewros
ACTIVO Memoria 30/06/2024 31/12/2023
A) ACTIVO NO CORRIENTE 100.091,125,98 96.377.232,45
l.  Inmovilizade intangible Nota 5 14.383.257,85 11.834.083,69
1. Investigacion y desarrollo 17.408.554,79 14.228.521,31
3. Propiedad Industrial 399.641,75 386.489,31
4. Fondo de comercio de consolidacion 51.619,99 51.619,99
5. Aplicaciones informaticas 2.304.391,96 2.267.061,19
7. {Amorlizaciones) (5.780.950,64) {5.099.608,11)
II.  Inmovilizado material Nela 6 78.901.485,18 78.109.105,72
2. Inslalaciones y obro inmov., Material 6.740.463,19 80.302.764,95
3. Inmovilizado en curso y anlicipos 74.641.464,26 32.633,58
4. (Amortizaciones) (2.477.442,27) (2.226.292,81)
I¥. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo Nota 8.1y 20 117.904,99 133.074,77
1. Instrumenlos de patrimonio 0,00 (4.338,00)
2. Participaciones a largo plazo por puesta en equivalencia 117.904,99 137.412,77
¥. Inversiones financieras a largo plazo Nota 8.1 2.128.771,21 1.748.488,62
1. Instrumentos de patrimonio 81.655,22 2320,63
5. Otros activos financieros 2,047.115,99 1.746.167,99
V1. Actives por impuesto diferido Nota 15 4.556.706,75 4.552.479,65
B} ACTIVO CORRIENTE 33.420.381,92 45.769.702,83
1. Existencias Noln 9 1.596,898,67 603.655,63
1. Comerciales 0,00 85,24
2. Materias primas y otros aprovisionamientos 186.386,48 250.737,27
3. Productos en curso y semiterminados 766.283,00 49.221,15
4. Productos lerminados 627.178,08 297.933,50
6. Anticipos a proveedores 17.051,11 5.678,47
11l. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar Nota 8.1 9.667.970,56 20.282.089,25
1. Clienles por ventas y prestaciones de servicios 5.550.488,50 6.1:48.178,01
2. Clienles empresas del grupo o vinculadas Nota 20 0,00 0,00
3. Deudores varios 1.162.887,91 1.183.356,94
4. Personal 3.332,76 0,00
5. Activos por impuesto corriente Nota 15 86.424,27 183.305,89
6. Otros crédilos con las Administraciones Publicas Nota 15 2.864.837,12 12.767.248,41
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo Nota 8.1y 20 0,00 64.110,31
2 Crédilos a empresas asocindas 0,00 2.860,56
5. Otros activos financieros 0,00 61.249,75
V. Inversiones financieras a corto plazo Nota 8.1 2.029.685,36 1.774.114,92
1. Instrumentos de palrimonio 18.004,76 18.004,76
2. Créditos a empresas 1.910.249,56 21.683,9
5. Olros actives linancieros 101.431,04 1.734.426,20
Y1, Periodificaciones a corto plazo 90.574,52 01.291,18
VII. Efectivo y olros activos liquidos equivalentes 20.035.252,81 22,954.441,54
|TOTAL ACTIVO (A + B) 133.511.507,90 142.146,935,28|

Pagina 1



EV Motors, 5.A. y Sociedades Dependientes
Balance consolidado a 30 de Junio de 2024 y a 31 de Diciembre de 2023

Nota de la Euros Euras
PASIVO Memoria 30/06/2024 31/12/2023

A) PATRIMONIO NETO 15.592.985,42 21.933.706,07
A-1) Fondos propios Nota 12 (10.837.119,52)  (10.341.963,91)
1. Capital 4.196.950,70 3.850.238,00

IL. Prima de emisién 17.482.987,90 0,00

111, Reservas 0,00 0,00

IV. Reservas en saciedades consolidadas (20.970.137,16) (4.005.285,70)

VIII. Resultaclos negativos de ejercicios anteriores (793.674,98) (2.366,29)

X. Resultado atribuible a sociedad dominante (10.753.245,99) (10.184.549,92)

A-2) Ajustes por cambios de valor (75.813,61) (70.813,66)
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos Noila 21 21.917.588,60 17.044.353,65
A-5) Socios externos Nola 14 4.588.329,95 15.302.129,99
B) PASIVO NO CORRIENTE 100.675.241,11 74.444.166,03
1. Provisiones a largo plazo (10.402,60) 22.700,00

1. Deudas a largo plazo Nota 10 92.036.565,22 64.286.013,88

2, Deudas con entidades de crédito 19.701.602,73 4.044.955,57

3. Acredores por arrendamiento financiero Nata 7.1 189.662,11 218.467,11

5. Otros pasivos financieros 72.145.300,38 60.022.591,20

III. Deudas a largo plazo con empresas del grupo Nota 20 0,00 213.698,44

IV. Pasivos por impuesto diferido Nota 15 8.649.078,69 9.921.753,71

C) PASIVO CORRIENTE 17.243.281,37 45.769.063,18
11, Deudas a corto plazo Nota 10 10.169.910,33 37.533.615,66

2. Deudas con entidades de crédito 7.985.908,43 4.833.442,13

3. Acredores por arrendamiento financiero Nata 7.1 0,00 842,82

7. Otros pasivos financieros 2.181.001,90 32.699.330,71

IV. Deudas a corto plazo con empresas del grupo Nota 20 0,00 268,23

V. Acreedores comerciales y olras cuentas a pagar Nata 10 6.987.938,04 8.149.746,30

1. Proveedores y acreedores comerciales 3.016.247,69 5.345.990,80

2. Provecdores empresas del grupo 0,00 0,00

4, Acreedores varios 1.035.665,00 834.441,41

5. Personal 195.708,47 16.658,59

6. Pasivo por impuesto corrienle Nota 15 414.029,06 417.521,17

7. Otras deudas con las Administraciones Piablicas Nota 15 2.312.382,82 1.473.574,54

8. Anlicipos de clientes 13.905,00 61.559,79

VL. Periodificaciones a corto plazo 85.433,00 85.432,99
[TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A + B +C) 13351150790  142.146.935,28|
0,00 0,00
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EV Motors, S.A. y Sociedades Dependientes

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio

a 30 de Junio de 2024 y 30 de Junio de 2023

Nota de la Luros Enros
PERDIDAS Y GANANCIAS Nemeoria 20/06/2024 30/06/2023
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios Noti 16.1 11.480.329,16 8.331.191,51
a. Venlas netas 4.882.934,02 3.053.573,57
b. Prestaciones de servicios 6.597.395,07 5.280.617,94
2. Variacién de existencias de productos terminados y en curso 1.046.306,13 158.798,75
3. Tralajos realizados por la empresa para su activo 3.180.033,48 5.483.786,95
ER Aprovisionamientos Nolit 16.2 (3.756.916,40) (5.582,000,49)
a. Consumo de mercaderias (486.602,2 (589.458,98)
b. Consume de malerias primas y otras malerias consumibles (1.457.766,61) (1.084.663,60)
. Trabajos realizados por olras empresas (1.812.547,52) (3.907.877,90)
5. Otros ingresos de explolacion 4.128.184,00 265.058,81
a. Ingresos acessorios y olros de geslion corrienle 17.599,45 63.645,60
b. Subvenciones de explotacion incorporadas al res. del ejercicio 4.110,584,55 201.413,15
6.  Gaslos de personal (18.511.334,71) (7.403.634,51)
a. Sueldos, salarios y asimilados (14.493.228,11) (5.858.038,98)
b. Cargas sociales Nota 16.3 (4.018.106,60) (1.515.595,52)
7. Ohros gaslos de explotacion (6.298.671,32) (5.289.916,06)
a. Servivios exteriores (5.823.720,06) (5.139.291,36)
b. Tributos (482.2:43,58) (111.667,41)
¢. Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 12.847,00 (21.186,06)
d. Qiros gastos de geslion corriente (5.554,68) (17.771,23)
8. Amorlizacién del inmovilizado . Notus 5 iy 6 (1.084.788,71) (961.446,81)
9, Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 3.965,00 28.068,07
10, Otros resultados 186,218,52 37.130,19
11, Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (7.728,00) 10.906,16
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION {9.634.402,55) (4.919,056,83)
12, Ingresos finawicros Nuota 164 30.148,02 21.186,98
13 Gaslos financicrs Nota 164 (1.158.571,63) (1.077.108,17)
b. Par deudas con terceros (1.158571,63) (1.077.108,17)
15 Diferencias de cambio Nota 16.4 1.985,91 (d7,40)
16.  Delerioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros Nola 164 7,87 (7.933,20)
AZ2) RESULTADO FINANCIERO (1.126.429,83) {1.061,301,79)
18, Partivipacion en beneficios de sociedades puestas en equivalencia (19.507,78) 433,46
A3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (10.780.,340,16) (5.979.925,16)
19.  lmpuesto sobre benelicios Nom 15 0,00 978.707,25
Ad) RESULTADO DEL EJERCICIO CORRESPONDIENTE A
OPERACIONES CONTINUADAS (10.780.340,16) (5.001,217,91)
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS 0,00 0,00
20.  Resullado del ejercicio provedente de operaciones interrumpidas 0.00 0,00
nelo de impueslos
|A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO {10.780.340,16) (5.001,217,91)|
Resullado alribuido a la sociedad dominante {10.753.245,99) L4.5:_g1.2m,97)|
Resultado atribuido a socios externos (27.094,17) (520.015,94) |
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EV Motors, S.A. y Sociedades Dependientes

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 30/06/2024 Y 30/06/2023

A) Estado de ingresos y gastos resconocidos correspondiente al ejercicio terminado el 30/06/2024 y 30/06/2023

ol | o | s

A) Resultado consolidado del ejercicio (10.780.340,16)|  (5.001.217,91)
Ingresos y gastos imputados directamente a patrimonio neto

1. Por valoracién de instrumentos financieros

11. Por coberturas de flujos de efectivo

11I. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 0,00 42.985.081,04

IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes

V. Diferencias de conversién (4.999,95) (70.813,66)

VL. De sociedades puestas en equivalencia

VII. Efecto impositivo 0,00 (9.914.58546)
B) Total Ingre.sos y gastos imputados directamente al patrimonio (4.999,95) 32.999.681,92)

neto consolidado

Transferencia a la cuenta de pérdidas y ganancias

VIIIL, Por valoracion de instrumentos financieros

IX. Por coberturas de flujos de efeclivo

X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos (4.162.119,35) (203.996,00)

XI. Diferencias de conversién

XIL. De sociedades puestas en equivalencia

XIII. Efecto impositivo 1.272.675,02
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (2.889.444,33) (203.996,80)J
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS (13.674.784 44) 27.794.468,01
Total ingresos y gastos reconocidos atribuidos a [a soc. dominante (13.537.439,75) 12.492.338,02
Total ingresos y gastos reconocidos alribuidos a socios externos (137.344,69) 15.302.129,99
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EV Motors, S.A. y Sociedades Dependientes

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADOQ

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 30/06/2024 Y 31/12/2023

A) Estado de ingresos y gastos resconocidos correspondiente al ejercicio terminado el 30/06/2024 y 31/12/2023

Notas a la

neto consolidado

" 30/06/2024 31/12/2023

A) Resultado consolidado del ejercicio (10.780.340,16)| (11.366.404,34)
Ingresos y gaslos impulados directamente a patrimonio neto

L. Por valoracion de instrumentos financieros

11. Por coberturas de flujos de efectivo

IIL. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 0,00 43.646.919,52

IV. Por ganancias y pérdidas acluariales y otros ajustes

V. Diferencias de conversion (4.999,95) (70.813,66)

V1. De sociedades puestas en equivalencia

VII. Efecto impositivo 0,00] (9.914.585,46)
B) Total Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio (4.999,05)|  33.661.52040

Transferencia a la cuenta de pérdidas y ganancias
VIII. Por valoracion de instrumentos financieros

IX. Por coberluras de flujos de efectivo

X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos (4.008.146,22) (203.996,00)

XI. Diferencias de conversion

XIL. De sociedades puestas en equivalencia

XIII. Efecto impositivo 1.272.675,02
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (2.735.471,20) (203.996,00)
TOTAL DEINGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS (13.520.811,31)|  22.091.120,06
Tolal ingresos y gastos reconocidos atribuidos a la soc. dominante (13.547.905,48) 6.788.990,07
Total ingresos y gastos reconecidos atribuidos a socios externos 27.094,17)  15.302.129,99
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EV MOTORS, §.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO A 30.06.2024

A) FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DEEXPLOTACION
1, Resultado del ejercicio anles de impuestos
2. Ajuste del resultado:

a) Amortizacion del inmovilizado (+)

b) Correcciones valaralivas por deterioro (+/-)

€) Variacion de provisiones (+/-)

d) Imputacion de subvenciones ()

) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizade (+/-)

1) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financicros (+/-)
#) Ingresos financieros (+)

h) Gaslos financieros (+)

i) Diferencias de cambio (+/-)

j) Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/-)
k) Otros ingresos y gastos (-/+)

3. Cambios en el capital corriente

a) Existencias (+/-)

b) Deudores y olras cuentas a cobrae (+/-)
©) Olros aclivos corrientes {+/-)

d) Acreedores y olras cuentas a pagar (+/-)
©) Otros pasivos corricnles (+/-)

f) Otros activos y pasivos no corrientes

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién

a) Pagos de intereses (-)

b) Cobras de dividendos (+)

«) Cobros de intereses (+)

d) Cobros / pagos impuesto sobre beneficios (+/-}
) Otros pagos/cobros (-/+)

B) FLUJO DE VO DHILAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6, Pagas por inversiones

a) Empresas del grupo y asociadas ()

b) Inmovilizado intangible (-}

¢) Inmovilizado material ()

d) lnversiones inmobiliarias ()

&) Olros activos finanderas (-)

1) Aclivos no corrientes mantenidos para la venta (-}
) Unidad de negocio (-)

h) Otros activos {-)

7. Cabras por desinvessiones

) Empresas del grupo y asociadas (+)

b) Inmovilizado intangible (+)

<) Inmovilizado material (+)

d) Inversiones inmobiliarias (+)

€) Olros activos finanderos (+)

) Activos no corrientes mantenidos para la venta (+)
g) Unidad de negocio (+)

h) Olros activos (+)

€) FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DEFINANCIACION

9. Cobros y pagoes por instrumentos de patrimonio

a) Emisién de instrumentos de patrimonio (+)
b) Amortizacién de i de patrimonio ()
<) Adquisicion de instrumentos de palrimonio propio (-)
o) Enajenacitn de instrumentos de patrimonio propio (+)
) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+)
1) Olras aportaciones de socios y otros instrumentos de patrimonio (+/-)

10. Cobros y pagos por instr de pasiva fi
a) Emisién:

1. Obligaciones y olros valores negociables (+)

2. Deudas con entidades de crédito (+)

3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+)
4. Otras deudas (+)

b) Devolucién y amortizacion de:

1. Obligaciones y olros valores negociables ()

2. Deudas con entidades de crédito ()

3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-)
4. Otras deudas {-)

11. Pagos por dividendos y it deotros i de patri; i
a) Dividendos (1)
by Remuneracién de oteos instrumentos de patrimonio (-)

S O A T

1) Participacién en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en equivalencia

NOTAS

30.06.2024

(10.780:340,16)
(1.863.218,23)

1,081.788,71
12:847,00
0,00
(4.114549,53)
7.728,00)
(7,87)
(30.148,02)
1.158.571,63
(1.985,91)
0,00

0,00
19507,78

7.419.223,54

(693.767,63)
6.787.119,33

(88.529,93)
1362071,39

(1.043.332,98)

(1.158.571,63)
0,00
32.141,80
98.613,08
(15.516,23)

(17.088.705,64)

0,00
(10.159.398,72)
(5.269.167,50)
0,00
(1.660.139,42)
0,00

0,00

0,00

0,00

19.700.664,00

17.829.701,00
0,00

0,00

0,00)

0,00
1.870.963,00

(183.675,49)
30.364.390,17
0,00
19.377.930,63,
0,00)
10.986.459,54
(30.548.065,66)
0,001
(4.833.4012,13)]
0,00
(25.714.623,53)
0,00

0,00
0,00

D) Efecto de las variaciones de los tipos de camblo.

) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-54/-84/-12+/-D) (3.839,414,94)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 23.87.1.667,77]
Electivo o equivalentes al final del ejercicio 20.035.252,81

Pagina 6



EV MOTORS, S.A. Y SOCIEDADES FILIALES Notas Informativas Consolidadas 30.06.2024

EV MOTORS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas Informativas de Estados Financieros
Consolidados Intermedios a 30 de junio de 2024

Nota 1. INFORMACION GENERAL

1.1. Constitucién y domicilio social de la Sociedad Dominante

La sociedad dominante se constituyé el 19 de julio de 2021, en forma de Sociedad Limitada con el
nombre de DYNAMIC EV TECHNOLOGIES, S.L., cambiando su denominacion a EV MOTORS, S.A.
mediante escritura de 14 de junio de 2023. Inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 47.961,
Folio 86, Hoja B-567.614, Inscripcion 17

Su domicilio social actual se encuentra en la calle Juan de la Cierva, 2 Poligono Industrial La Torre de
Martorell (Barcelona).

1.2. Actividad de la Sociedad Dominante

Constituye el objeto social de la compariia, el disefio de componentes y piezas industriales con cardcter
general, asi como el asesoramiento y prestacién de servicios de ingenieria para el desarrollo industrial.
Con mayor detalle, el objeto de la Sociedad se centra en desarrollar, producir y vender vehiculos,
principalmente eléctricos.

La sociedad podra desarrollar las actividades integrantes del objeto social, especificadas en el parrafo
anterior, total o parcialmente, de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones y/o
participaciones en sociedades con objeto idéntico o andlogo.

Las Cuentas Anuales Consolidadas de EV Motors, S.A. y Sociedades Dependientes correspondientes al
gjercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2023 fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas celebrada el 29 de julio de 2024 y estdn depositadas en el Registro Mercantil de Barcelona.

A pesar que a 31 de diciembre de 2022 ya existiera grupo segtn rige el articulo n°42 del Cédigo de
Comercio, la Sociedad Dominante no formulé Cuentas Anuales Consolidadas dado que no cumplian
con los requisitos minimos. A cierre del ejercicio 2023, si bien no existia obligacion segiin normativa, si
se decidio, voluntariamente, formular cuentas consolidadas.

1.3. Actividad de las Sociedades del Grupo

Las entidades que forman el perimetro de consolidacién y que, por tanto, forman parte del grupo
consolidable focalizan sus centros de negocios dentro del sector de la automocién, diferencidndose por
tipos de especialidades en la cadena de produccién de vehiculos, desde la prestacién de servicios de
ingenieria hasta la aplicacion técnica de los mismos. En el apartado 2 de las presentes notas se amplia
la informacién referente a cada entidad.

1.4. Régimen Legal de la Sociedad Dominante

La Sociedad Dominante se rige principalmente por la informacién recogida en el texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital, el cual fue aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, entre otras
normas aplicables.




EV MOTORS, S.A. Y SOCIEDADES FILIALES

Notas Informativas Consolidadas 30.06.2024

1.5. Cotizacién en Mercados Buritiles

Con fecha 29 de julio de 2024, la Sociedad Dominante aprob6 en Junta de Accionistas la solicitud de
incorporacion al Mercado Alternativo Bursatil (MAB), actualmente denominado BME Growth, de la

totalidad de las acciones de la Sociedad Dominante.,

Con fecha 1 de octubre de 2024, tal y como se resume en la nota 20 de hechos posteriores, el Consejo de
Administracion de Bolsas y Mercados Espafioles, Sistemas de Negociacién, S.A., aprob6 incorporar al
segmento de empresas en expansién del Mercado Alternativo Bursétil con efectos a partir del 14 de
octubre de 2024, 47.791.923 acciones de 6,88 euros de valor nominal cada una. La Sociedad Dominante
tiene actualmente nombrado como proveedor de liquidez a Renta 4 Banco, S.A. y Asesor Registrado a
DCM Asesores Direccién y Consultoria de Mercados, S.L.

Nota 2. SOCIEDADES DE GRUPO

El detalle de las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion a 30 de junio de 2024 es el

siguiente:

Sociedad

EV Motors, S.A.

Barcelona Technical Center, S.L.

Nexus Projectes, 5.L.

Btech Quimica y Energia, S.L.

CV Pro, Disefio Industrial, S.L.

Btech Brasil, LTDA

Btech Ingenieros Valencia, S.L.

Btech Software Solutions, S.L.

3D Rob, S.L.

Justa Energia, S.L.

IAE Automotive Engineering Btech GmbH
Btech Europe, S.L.

Btech Automation & Robotics Systems, S.L.
Advance 4 Robotics, S.1.

Btech Automotive Engineering Belgium SRL
In-Tech Automatizacién y Montajes, S.L.
Btech Automotive Stamping, S.L.

Nexus Technical Composite, S.L.
Eisenmann Ingenieria, 5.A.

Ebro Motors Europe, S.L.

Ebro Automotive Corporation, S.L.

Ebro Ecopower Automotive Systems, S.L.
Ebro Urban Vans Mobility, S.L.

Ebro SUV, S.L.

Sustainable Mobility Vehicles, S.L.U.

Hub Tech Factory, S.L.

Porcentaje

de participacion de participacion

directa *

51%

100%

Porcentaje

indirecta
31%
51%
51%
41%
41%
36%
41%
15%
51%
51%
38%
51%
51%
28%
51%
3%
48%
80%
72%
100%
100%

100%

Método de
consolidacion
aplicado
Integracién Global
Integracion Global
Integracién Global
Integracién Global
Integracion Global
Integracion Global
Integracién Global
Integracion Global
Puesta en Equivalencia
Integracién Global
Integracion Global
Integracién Global
Integracién Global
Integracién Global
Integracion Global
Integracion Global
Integracién Global
Integracion Global
Integracién Global
Integracién Global
Integracién Global
Integracién Global
Integracién Global
Integracién Global
Integracion Global

Informacion

auditada por

BDO Auditores, S.L.P.
BDO Auditores, S.L.P.
BDO Auditores, S.L.P.
BDO Auditores, S.L.P.
BDO Auditores, S.L.P.
BDO Auditores, S.L.P.
BDO Auditores, S.L.P.
BDO Auditores, S.L.P.
BDO Auditores, S.L.P.
BDO Auditores, S.L.P.
BDO Auditores, S.L.P.
BDO Auditores, S.L.P.
BDO Auditores, S.L.P.
BDO Auditores, 5.1.P.
BDO Auditores, S.L.P.
BDO Auditores, S.L.P.
BDO Auditores, S.L.P.
BDO Auditores, S.L.P.
BDO Auditores, S.L.P.
BDO Auditores, S.L.P.
BDO Auditores, S.L.P.
BDO Auditores, S.L.P.
BDO Auditores, S.L.P.
BDO Auditores, S.I..P.
BDO Auditores, S.L.P.
BDO Auditores, S.L.P.

(*) El porcentaje de participacion directa e indirecta se corresponde con los derechos de voto.
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El detalle de las sociedades que formaban el perimetro de consolidacién a 31 de diciembre de 2023 es

el siguiente:

Sociedad

EV Motors, S.A.

Barcelona Technical Center, S.L.

Nexus Projectes, 5.L.

Btech Quimica y Energia, S.L.

CV Pro, Disefio Industrial, S.L.

Btech Brasil, LTDA

Btech Ingenieros Valencia, 5.L.

Btech Software Solutions, S.L.

3D Rob, S.L.

Justa Energia, S.L.

IAE Automotive Engineering Btech GmbH
Btech Europe, S.L.

Btech Automation & Robotics Systems, S.L.
Advance 4 Robotics, S.L.

Btech Automotive Engineering Belgium SRL
In-Tech Automatizacion y Montajes, S.L.
Btech Automotive Stamping, S.L.

Nexus Technical Composite, S.L.
Eisenmann Ingenieria, S.A.

Ebro Motors Europe, S.L.

Ebro Automotive Corporation, S.L.

Ebro Ecopower Automotive Systems, S.L.
Ebro Urban Vans Mobility, S.L.

Ebro SUV, S.L.

Sustainable Mobility Vehicles, 5.L.U.

Hub Tech Factory, S.L.

Porcentaje

de participacién de participacion

directa *

51%

100%

Porcentaje

indirecta

31%
51%
51%
41%
1%
36%
41%
15%
51%
51%
38%
51%
51%
28%
51%
31%
48%
80%
72%
57 %
100%

60%

Meétodo de
consolidacién
aplicado
Integracién Global
Integracion Global
Integracién Global
Integracion Global
Integracién Global
Integracion Global
Integracion Global
Integracion Global

Puesta en Equivalencia

Integracién Global
Integracion Global
Integracién Global
Integracion Global
Integracion Global
Integracion Global
Integracion Global
Integracion Global
Integracion Global
Integracion Global
Integracién Global
Integracién Global
Integracion Global
Integracién Global
Integracion Global
Integraciéon Global

Informacion
auditada por

BDO Auditores, 5.L.P.
BDO Auditores, S.L.P.
BDQO Auditores, S.L.P.

M Audit, S.L.P.

M Audit, S.L.P.

M Audit, S.L.P.

M Audit, 5.L.P.

M Audit, S.L.P.

M Audit, S.L.P.

M Audit, S.L.P.

M Audit, S.L.P.

M Audit, S.L.P.

M Audit, S.L.P.

M Audit, S.L.P.

M Audit, S.L.P.

M Audit, S.L.P.

M Audit, S.L.P.

M Audit, S.L.P.

M Audit, S.L.P.
BDO Auditores, S.L.P.
BDO Auditores, S5.1.P.
BDO Auditores, S.L.P.
BDO Auditores, 5.L.I.
BDO Auditores, S.L.P.
BDO Auditores, S.L.P.
BDO Auditores, S.L.P.

+) ] porcentaje de participacion directa e indirecta se corresponde con los derechos de voto.
P ] p P P
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Una breve descripcién de las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién a 30 de junio de
2024 y 31 de diciembre de 2023 es la que se indica a continuacién:

Ano de

constitucidn Domicilio Objeto
Sociedad 0 adquisicion social social
EV Motors, S.A. 2021 Calle Juan de la Cierva 2, Martorell Disefio componentes y serv ingenieria
Barcelona Technical Center, S.L. 2006 Calle Juan de la Cierva 2, Martorell Servicios ingenieria automovil
Nexus Projectes, S.L. 2006 Calle Juan de la Cierva 2, Martorell Material composite automovil
Btech Quimica y Energia, S.L. 2008 Calle Juan de la Cierva 2, Martorell Servicios ingenierfa automévil
CV Pro, Disefio Industrial, S.L. 1997 Calle Juan de la Cierva 2, Martorell Servicios ingenieria automavil
Btech Brasil, LTDA 2010 Avenida Rouxinol 55, Sao Paulo, BR Servicios ingenieria automovil
Btech Ingenieros Valencia, S.L. 2011 Avenida Benjamin Franklin 24, Paterna Servicios ingenieria automévil
Btech Software Solutions, S.L. 2013 Calle Juan de la Cierva 2, Martorell Distribucién de software industrial
3D Rob, S.L. 2011 Calle Juan de la Cierva 2, Martorell Servicios ingenieria automévil
Justa Energia, S.L. 2012 Calle Numancia 85, Barcelona Asesoria energética
IAE Automotive Engineering Btech GmbH 2015 Kolmbusstrasse 27, Sindelfingen, DE. Servicios ingenieria automévil
Btech Europe, S.L. 2017 Calle Juan de la Cierva 2, Martorell Tenencia valores mobiliarios
Btech Automation & Robotics Systems, S.L. 2018 Calle Juan dela Cierva 2, Martorell Servicios ingenierfa automévil
Btech Advance 4 Robotics, S.L. 2020 Calle Juan de la Cierva 2, Martorell Servicios ingenieria automévil
Btech Automotive Engineering Belgium SRL 2020 Rue Belliard 20, Bruselas, BE Servicios ingenieria automévil
In-Tech Automatizacion y Montajes, S.L. 2021 Calle los Fondos, 4, Sant Andreu de 1a Barca Aplicacién maquinaria industrial
Btech Automotive Stamping, S.L. 2021 Calle Juan de la Cierva 2, Martorell Servicios ingenieria automovil
Nexus Technical Composite, S.L. 2021 Calle Juan de la Cierva 2, Martorell Material composite automévil
Eisenmann Ingenieria, S.A. 1989 Calle Juan de la Cierva 2, Martorell Instalaciones tratamiento superficies
Ebro Motors Europe, S.L. 2021 Callen®3,77-111 Zona Franca, Barcelona  Fabricacion y comercializacion vehiculos
Ebro Automotive Corporation, S.L. 2021 Callen®3, 77-111 Zona Franca, Barcelona  Fabricacion y comercializacién vehiculos
Ebro Ecopower Automotive Systems, S.L. 2020 Callen®3, 77-111 Zona Franca, Barcelona Investigacion vehiculos eléctricos
Ebro Urban Vans Mobility, S.L. 2021 Callen3,77-111 Zona Franca, Barcelona  Fabricacién y comercializacion vehiculos
Ebro SUV,S.L. 2021 Callen®3, 77-111 Zona Franca, Barcelona  Fabricacion y comercializacion vehiculos
Sustainable Mobility Vehicles, S.L.U. 2020 Callen3, 77-111 Zona Franca, Barcelona Administracion de titulos mobiliarios
Hub Tech Factory, S.L. 2021 Callen®3, 77-111 Zona Franca, Barcelona ~ Fabricacion y comercializacion vehiculos

Incorporacién de Sociedades al perimetro en el ejercicio 2024

No ha habido incorporaciones de sociedades al perimetro durante el ejercicio 2024.

Variaciones de perimetro en el ejercicio 2024

Con fecha 1 de marzo de 2024, Ebro Motors Europe, S.L. adquirié a un precio fijo y variable la totalidad
de las participaciones que QEV TECHNOLOGIES, S.L. ostentaba en Ebro Urban Vans Mobility, S.L.

A su vez, en la misma fecha, Sustainable Mobility Vehicles, S.L. suscribié una escritura de compraventa
de participaciones sociales, a un precio fijo y variable, de QEV TECHNOLOGIES, S.L. ostentaba Hub
Tech Factory, S.L.

En consecuencia, Ebro Motors Europe, S.L. y Sustainable Mobility Vehicles, S.L. ostentan el 100% de
Ebro Urban Vans Mobility, S.L. y Hub Tech Factory, S.L., respectivamente. Véase nota 10.2 para mayor
informacion.
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Variaciones de perimetro en el ejercicio 2023

Dado que en el gjercicio 2023 coincide que el Grupo EV MOTORS, S.A. y Sociedades Dependientes
formulan cuentas anuales consolidadas, no ha habido modificaciones en el perimetro de consolidacion,
ya que se entiende que la Sociedad Dominante adquirio el control de todas las sociedades participadas
a 1 de enero de 2023, en base al patrimonio de cada una de las sociedades dependientes del ejercicio
cerrado a 31/12/2022.

Nota 3. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
INTERMEDIOS

3.1 Normas de Formulacién de Estados Financieros Consolidados Intermedios

Los Estados Financieros Intermedios Consolidados adjuntos al 30 de junio de 2024 se han preparado a
partir de los registros contables de las distintas sociedades que componen el Grupo, cuyas respectivas
Estados Financieros Intermedios y estados financieros intermedios son preparadas de acuerdo a la
legislacién mercantil vigente y a las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado
por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, aplicando las modificaciones introducidas al mismo
mediante el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, y el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre
y Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, en el caso de sociedades espanolas, y de acuerdo a la normativa
aplicable en el resto de paises donde se encuentran las sociedades que componen el Grupo Consolidado,
y se presentan de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre, con
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
consolidados asi como la veracidad de los flujos incorporados en el Estado Consolidado de Flujos de
Efectivo.

La informacién contenida en estos Estados Financieros Consolidados Intermedios, que han sido
formulados en sesi6n del Consejo de Administracion de fecha 29 de octubre de 2024, es responsabilidad
de los Administradores de la Sociedad Dominante y manifiestan expresamente que se han aplicado los
principios y criterios incluidos en las Normas de Formulacién de los Estados Financieros Consolidados
intermedios.

Los Estados Financieros Consolidados Intermedios del periodo semestral terminado a 30 de junio de
2024 han sido preparados a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad y por las
restantes entidades integradas en EV Motors a esa fecha, e incorporan toda aquella informacion de
caracter significativo exigida por la ISRE 2410 estados financieros completos, por lo que para su
adecuada comprension tienen que ser leidos conjuntamente con las Estados Financieros Intermedios
Consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2023.

Los Estados Financieros Consolidados Intermedios correspondientes al periodo semestral terminado a
30 de junio de 2024, formulados por el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante se han
preparado a partir de los registros individuales de la Sociedad Dominante y de cada una de las
sociedades dependientes que, junto con la Sociedad Dominante, componen el Grupo (véase nota 2).

Los Estados Financieros Consolidados Intermedios incluyen determinados ajustes y reclasificaciones
para homogeneizar los criterios de contabilidad y de presentacién seguidos por las sociedades
componentes del Grupo, con los utilizados en la elaboracion de estos Estados Financieros Consolidados
Intermedios.

Los Estados Financieros Consolidados Intermedios correspondientes al periodo semestral terminado a
30 de junio de 2024, se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta General de Accionistas. No
obstante, el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante estima que dichos Estados
Financieros Consolidados Intermedios serdn aprobados sin modificacion alguna.

o1
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3.2 Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, los Estados Financieros Intermedios
Consolidados se presentan expresados en euros.

3.3 Principios contables de consolidacién no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Los Estados Financieros Consolidados
Intermedios se han preparado de acuerdo con los principios contables obligatorios. No existe ningin
principio contable que, siendo significativo su efecto, se haya dejado de aplicar.

3.4 Aspectos Criticos de la Valoracion y Estimacion de la Incertidumbre

En la preparacién de los Estados Financieros Consolidados Intermedios adjuntos se han utilizado
determinadas estimaciones realizadas por la Direccién de EV Motors S.A, para cuantificar algunos de
los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos. Las estimaciones
que han sido necesario realizar en la preparacién de los Estados Financieros Consolidados Intermedios
adjuntos han sido bésicamente de la misma naturaleza que las descritas en la nota 3.g de la Memoria
de las Estados Financieros Intermedios Consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado al
31 de diciembre de 2023 y no se han llevado a cabo modificaciones en las mismas respecto de las
utilizadas en dichas Estados Financieros Intermedios Consolidadas que hayan tenido un efecto
significativo sobre los Estados Financieros Consolidados Intermedios del periodo semestral terminado
a 30 de junio de 2024.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible en la
fecha de formulacién de estos Estados Financieros Consolidados Intermedios sobre los hechos
analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas
(al alza o a la baja) en préximos periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos
del cambio de estimacién en los correspondientes Estados Financieros Consolidados futuros.

A 30 de junio de 2024, el Grupo presenta un fondo de maniobra positivo por importe de 16.177.100,56
euros (un fondo de maniobra positivo por importe de 639,65 euros al 31 de diciembre de 2023). Dicha
mejora del fondo de maniobra es consecuencia principalmente de la ampliaciéon de capital de 17,8
millones de euros, descrito en la nota 12.1 y de la reducci6n del pasivo circulante.

Adicionalmente, el Grupo presenta unos fondos propios negativos por importe de 10.837.119,52 euros
a 30 de junio de 2024 (fondos propios negativos por valor de 10.341.963,91 euros a 31 de diciembre de
2023). No obstante, el patrimonio neto del grupo resulta positivo en 15.592.985,42 euros derivado del
efecto de las subvenciones oficiales de capital concedidas. Asimismo, segiin se describe en la nota 19,
con fecha julio de 2024 la Sociedad Dominante ha aprobado una ampliacién de capital por importe de
40 millones como consecuencia de su salida a cotizacion.

En consecuencia, los Estados Financieros Consolidados Intermedios han sido formulados por el Consejo
de Administracion de la Sociedad Dominante bajo el principio de empresa en funcionamiento, lo que
implica la continuidad de las operaciones, basandose en el plan de negocio interno preparado por la
Direccion, generacion de flujos de efectivo positivos futuros, generacion de recursos suficientes para la
realizacién de los activos y el pago de los pasivos a corto plazo.
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3.5 Comparacion de informacién

Los Estados Financieros Consolidados Intermedios, se presentan, a efectos comparativos con cada una
de las partidas del balance y del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, ademas de las
cifras del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024, las correspondientes al ejercicio anual
anterior finalizado el 31 de diciembre de 2023. Asimismo, se presentan, a efectos comparativos con cada
una de las partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y estado de flujos de efectivo
consolidado, ademds de las cifras del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024. Las
partidas de ambos periodos son comparables y homogéneas en todos sus aspectos significativos.

No se incluye el Estado de Flujos de Efectivo a 30 de junio de 2023 dado debido a que la Sociedad
Dominante formulo las primeras cuentas consolidadas a 31 de diciembre de 2023.

3.6 Agrupacion de partidas y elementos recogidos en varias partidas

Determinadas partidas del estado de situacién financiera consolidado y del estado de resultados
consolidado, se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida que
sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las notas explicativas de los Estados
Financieros Consolidados Intermedios. No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o
mas partidas.

Nota 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

4.1. Homogeneizacion

La consolidacién de los Estados Financieros Intermedios de Grupo EV MOTORS, 5.A. con los Estados
Financieros Intermedios de sus sociedades participadas mencionadas en la Nota 1.2, se ha realizado
siguiendo los siguientes métodos:

1) Meétodo de integracion global para aquellas sociedades sobre las que existe dominio efectivo o
existen acuerdos con el resto de accionistas.

2) Método de puesta en equivalencia para las sociedades asociadas o multigrupo cuando estds no se
les aplique el método de integracion global. En este caso solamente serd de aplicacién para la

sociedad del primer subgrupo, Justa Energia, SL.

Homogeneizacién temporal

Los Estados Financieros Intermedios Consolidados adjuntos se han establecido en la misma fecha y
periodo que las Estados Financieros Intermedios de la sociedad obligada a consolidar.

Todas las sociedades del grupo cierran su ejercicio en la misma fecha que las Estados Financieros
Intermedios Consolidados.

Homogeneizacién valorativa

Los elementos del activo y del pasivo, los ingresos y gastos, y demas partidas de las Estados Financieros
Intermedios de las sociedades del grupo, estan valorados siguiendo métodos uniformes y de acuerdo
con los principios y normas de valoracién establecidos en el Codigo de Comercio, texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital y Plan General de Contabilidad y demds legislacion que sea
especificamente aplicable.
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Para la sociedad BTECH BRASIL LTDA, ha sido necesario homogeneizar la moneda de sus estados
financieros formulados en moneda brasilefia y convertirla a la moneda de presentacién de las Estados
Financieros Intermedios Consolidados, es decir, al euro, en funcién de los tipos de cambio aplicables
para cada partida del balance segtin marca la normativa.

Homogeneizacién por las operaciones internas

Cuando en las Estados Financieros Intermedios de las sociedades del grupo los importes de las partidas
derivadas de operaciones internas no sean coincidentes, o exista alguna partida pendiente de registrar,
se realizan los ajustes que procedan para practicar las correspondientes eliminaciones.

Homogeneizacion para realizar la agregacion

Se realizan las reclasificaciones necesarias en la estructura de las Estados Financieros Intermedios de
una sociedad del grupo para que ésta coincida con la de las Estados Financieros Intermedios
Consolidados.

4.2. Fondo de Comercio de Consolidacion y diferencia negativa de consolidacién

1. En la fecha de adquisicién se reconoce como fondo de comercio de consolidacién la diferencia
positiva entre los siguientes importes:

a) La contraprestacion transferida para obtener el control de la sociedad adquirida determinada
conforme a lo indicado en el apartado 2.3 de la norma de registro y valoracién 19.
Combinaciones de negocios del Plan General de Contabilidad, mas en el caso de adquisiciones
sucesivas de participaciones, o combinacién por etapas, el valor razonable en la fecha de
adquisicién de cualquier participacién previa en el capital de la sociedad adquirida, y

b)  La parte proporcional del patrimonio neto representativa de la participacion en el capital de la
sociedad dependiente una vez incorporados los ajustes derivados de la aplicacién del articulo
25, y de dar de baja, en su caso, el fondo de comercio reconocido en las Estados Financieros
Intermedios individuales de la sociedad dependiente en la fecha de adquisicién.

2. Se presume que el coste de la combinacién, seguin se define en el apartado 2.3 de la norma de registro
y valoracién 19.* Combinaciones de negocios del Plan General de Contabilidad, es el mejor referente
para estimar el valor razonable, en dicha fecha, de cualquier participacién previa de la dominante
en la sociedad dependiente. En caso de evidencia en contrario, se utilizardn otras técnicas de
valoracion para determinar el valor razonable de la participacién previa en la sociedad dependiente.

3. En las combinaciones de negocios por etapas, los instrumentos de patrimonio de la sociedad
dependiente que el grupo posea con anterioridad a la adquisicién del control, se ajustaran a su valor
razonable en la fecha de adquisicién, reconociendo en la partida 16.b), 18.b) o0 20) de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, segtin proceda, la diferencia con su valor contable previo. En su
caso, los ajustes valorativos asociados a estas inversiones contabilizados directamente en el
patrimonio neto, se transferiran a la cuenta de pérdidas y ganancias.

4. En el supuesto excepcional de que, en la fecha de adquisicion, el importe de la letra b) del apartado
1 de este articulo sea superior al importe incluido en la letra a), dicho exceso se reconocera en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada como un resultado positivo en la partida «Diferencia
negativa en combinaciones de negocios». No obstante, antes de reconocer el citado ingreso deberdn
evaluarse nuevamente los importes descritos en el apartado 1 anterior.
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5. A partir de 1 de enero de 2016, el fondo de comercio de consolidacién se amortizard durante su vida
atil. La vida util se determinaré de forma separada para cada unidad generadora de efectivo ala que
se le haya asignado fondo de comercio. Se presumird, salvo prueba en contrario, que la vida ttil del
fondo de comercio es de diez afios y que su recuperacién es lineal.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valorard por su precio de
adquisicion menos la amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas de acuerdo con los criterios incluidos en la norma
de registro y valoracion 6. Normas particulares sobre el inmovilizado intangible del Plan General
de Contabilidad, considerando las siguientes reglas.

A los efectos de comprobar el deterioro de las unidades generadoras de efectivo en las que participen
socios externos, se ajustard teéricamente el importe en libros de esa unidad, antes de ser comparado
con su importe recuperable. Este ajuste se realizard, afiadiendo al importe en libros del fondo de
comercio asignado a la unidad, el fondo de comercio atribuible a los socios externos en el momento
de la toma de control, menos la correspondiente amortizacién acumulada desde esa fecha.

El importe en libros teéricamente ajustado de la unidad generadora de efectivo se comparara con su
importe recuperable para determinar si dicha unidad se ha deteriorado. Si asi fuera, la entidad
distribuira la pérdida por deterioro del valor de acuerdo con lo dispuesto en el Plan General de
Contabilidad, reduciendo en primer lugar, el importe en libros del fondo de comercio asignado a la
unidad.

No obstante, debido a que el fondo de comercio se reconoce sélo hasta el limite de la participacion
de la dominante en la fecha de adquisicion, cualquier pérdida por deterioro del valor relacionada
con el fondo de comercio se repartird entre la asignada a la dominante y la asignada a los socios
externos, pero sélo la primera se reconocera como una pérdida por deterioro del valor del fondo de
comercio.

Si la pérdida por deterioro de la unidad generadora de efectivo es superior al importe del fondo de
comercio, incluido el tedricamente ajustado, la diferencia se asignara al resto de activos de la misma
segin lo dispuesto en la norma de registro y valoracién 2.* Inmovilizado material 2.2 Deterioro de
valor del Plan General de Contabilidad.

En su caso, la pérdida por deterioro, asi calculada, deberd imputarse a las sociedades del grupo y a
los socios externos, considerando lo dispuesto en el apartado 1, letra d), del articulo 29 respecto al
fondo de comercio atribuido a estos tltimos.

4.3. Transacciones entre sociedades incluidas en el perimerto de consolidacién

La eliminacién de operaciones internas tiene por objetivo eliminar duplicidades a nivel de grupo que
pueden contener los balances agregados, asi como eliminar aquellos resultados internos que se han
generado mediante operaciones con otras sociedades del perimetro de consolidacion. Las eliminaciones
mas habituales son las siguientes:

e Eliminacion por operaciones de existencias

e  Eliminacién por operaciones de inmovilizado

e  Eliminacion por operaciones de activos financieros

e  Eliminacién por operaciones de ventas o prestacion de servicios
e  Eliminacién por operaciones de dividendos

e  Eliminacién por operaciones préstamos intersocietarios.
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En cada una de estas eliminaciones se suprimira el saldo en cada uno de los balances agregados de las
sociedades afectadas, asi como aquellos beneficios generados o pérdidas registradas de cada una de las
cuentas de pérdidas y ganancias agregadas de las sociedades afectadas.

4.4, Socios Externos

Se considera socios externos a aquellas personas fisicas y juridicas que tienen una participacién
minoritaria en alguna de las sociedades del perimero de consolidacién. Para dichos socios externos se
ha reconocido su participacién tanto en los fondos propios de la sociedad en la que participan, como en
el resultado de las mismas.

4.5. Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o el
coste de produccién. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones de
negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Los inmovilizados intangibles son activos de vida ttil definida y, por lo tanto, deberan ser objeto de
amortizacion sistematica en el periodo durante el cual se prevé, razonablemente, que los beneficios
econdmicos inherentes al activo produzcan rendimientos para la empresa.

Cuando la vida ttil de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se amortizaran en un plazo de
diez afios, sin perjuicio de los plazos establecidos en las normas particulares sobre el inmovilizado
intangible.

En todo caso, al menos anualmente, deberd analizarse si existen indicios de deterioro de valor para, en
su caso, comprobar su eventual deterioro.

Los activos intangibles se amortizan linealmente en funcién de los afios de vida util estimada que se
detalla en el siguiente cuadro:

Elemantos Anos de vida
atil estimada
Fondo de Comercio 10
Gastos de investigacién y desarrollo 5
Aplicaciones informaticas 3-4

La Sociedad dominante y las entidades consolidadas incluyen en el coste del inmovilizado intangible
que necesita un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de use, explotacién o
venta, los gastos financieros relacionados con la financiacién especifica o genérica, directamente
atribuible a la adquisicién, construccién o produccién.

10
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Desarrollo

Los gastos de desarrollo del ejercicio se activan desde el momento en que se cumplen todas las
siguientes condiciones:

a) Existencia de un proyecto especifico e individualizado que permita valorar de forma fiable el
desembolso atribuible a la realizacion del proyecto.

b)  Laasignacion, imputacién y distribucién temporal de los costes de cada proyecto estén claramente
establecidas.

¢) Entodo momento existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacion del proyecto, tanto
para el caso en que la intencion sea la de la explotacion directa, como para el de la venta a un tercero
del resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

d) La rentabilidad econémico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.

La financiacién de los distintos proyectos estdn razonablemente asegurada para completar la

realizacion de los mismos. Ademads de estar asegurada la disponibilidad de los adecuados recursos

técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o vender el activo intangible.

f)  Existe una intencién de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo o venderlo.

]
~—

El cumplimiento de todas las condiciones anteriores se verifica durante todos los ejercicios en los que
se realiza el proyecto, siendo el importe a activar el que se produce a partir del momento en que se
cumplen dichas condiciones. Durante el presente ejercicio no se han activado gastos de desarrollo.

En ninglin caso se activan los desembolsos reconocidos inicialmente como gastos del ejercicio y que
posteriormente han cumplido las condiciones mencionadas para su activacion.

Los proyectos de desarrollo que se encargan a otras empresas o instituciones se valoran por su precio
de adquisicion.

Los proyectos que se realizan con medios propios del grupo se valoran por su coste de produccion, que
comprenden todos los costes directamente atribuibles y que son necesarios para crear, producir y
preparar el activo para que pueda operar de la forma prevista.

Patentes, licencias v marcas

Se contabilizan en este concepto, los gastos de desarrollo capitalizados cuando se ha obtenido la
correspondiente patente, incluido el coste de registro y formalizacion de la propiedad industrial.

Fondo de Comercio

Sélo podra figurar en el activo cuando su valor se ponga de manifiesto en virtud de una adquisicion
onerosa, en el contexto de una combinacién de negocios.

Su importe se determinara de acuerdo con lo indicado en la norma relativa a combinaciones de negocios
y deberd asignarse desde la fecha de adquisicién entre cada una de las unidades generadoras de efectivo
de la empresa, sobre las que se espere que recaigan los beneficios de las sinergias de la combinaci6n de
negocios.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valorard por su precio de
adquisicién menos la amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro reconocidas.

El fondo de comercio se amortizard durante su vida ttil. La vida 1til se determinard de forma separada
para cada unidad generadora de efectivo a la que se le haya asignado fondo de comercio. Se presumira,
salvo prueba en contrario, que la vida 1til del fondo de comercio es de diez afios y que su recuperacion
es lineal.

11
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Las unidades generadoras de efectivo a las que se haya asignado el fondo de comercio se someten, al
menos anualmente, al andlisis si existen indicios de deterioro, y, en caso de que los haya, a la
comprobacién del deterioro del valor, procediéndose, en su caso, al registro de la correccién valorativa
por deterioro. En el ejercicio 2024 no se ha registrado ninguna correccién valorativa por deterioro.

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no serdn objeto de
reversion en los ejercicios posteriores.

Aplicaciones informadticas

Se valoran al precio de adquisicién o coste de produccién, incluyéndose en este epigrafe los gastos de
desarrollo de las paginas web.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida util y los costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen.

Deterioro de valor de inmovilizado intangible

Al cierre del ejercicio o siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la Sociedad dominante y
entidades consolidadas revisan los importes en libros de sus activos intangibles para determinar si
existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe
cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de
la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo
por si mismo que sean independientes de otros activos, la Sociedad dominante y entidades consolidadas
calcularédn el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor
en uso.

Para estimar el valor en uso, la Sociedad dominante y entidades consolidadas preparan las previsiones
de flujos de caja futuros antes de impuestos a partir de los presupuestos mas recientes aprobados por el
Organo de Administracién de la Sociedad dominante y entidades consolidadas. Estos presupuestos
incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y gastos de las unidades generadoras de
efectivo utilizando la experiencia del pasado y las expectativas futuras.

Estas previsiones cubren los préximos afios, estimandose los flujos para los afios futuros aplicando tasas
de crecimiento razonables que, en ningtin caso, son crecientes ni superan las tasas de crecimiento de los
anos anteriores.

Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivos estimados se descuentan a su valor actual
utilizando un tipo de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos del activo que
no se han tenido en cuenta al estimar los futuros flujos de efectivo.

La Sociedad dominante y entidades consolidadas han definido como unidades generadoras de efectivos
basicas como el grupo identificable més pequefio de activos que genera entradas de efectivo, sirviendo
dicho concepto de base para calcular el deterioro del valor de ese grupo de activos, siempre y cuando
no pueda calcularse el deterioro elemento a elemento.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior
a su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se reduce a su
importe recuperable.

Para ello se reconoce el importe de la pérdida por deterioro de valor como gasto y se distribuye entre

los activos que forman la unidad, reduciendo en primer lugar el fondo de comercio, si existiera, y, a
continuacion, el resto de los activos de la unidad prorrateados en funcién de su importe en libros.
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Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo
(unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacién revisada de su importe recuperable, pero
de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria
determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad
generadora de efectivo) en ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversion de una
pérdida por deterioro de valor como ingreso.

4.6. Inmovilizado material

Se valora a su precio de adquisicién o a su coste de producciéon que incluye, ademds del importe
facturado después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y
directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en funcionamiento, como los gastos de
explanacion y derribo, transporte, seguros, instalacién, montaje y otros similares. La Sociedad incluye
en el coste del inmovilizado material que necesita un periodo de tiempo superior a un afio para estar en
condiciones de uso, explotacién o venta, los gastos financieros relacionados con la financiacion
especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicién, construcciéon o produccién. Forma parte,
también, del valor del inmovilizado material, la estimacién inicial del valor actual de las obligaciones
asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo, tales como costes de
rehabilitacién, cuando estas obligaciones dan lugar al registro de provisiones.

No es aplicable la activacion de grandes reparaciones y costes de retiro y rehabilitacion. El grupo no
tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacién para sus bienes de activo. Por ello no
se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales obligaciones de futuro.

El Organo de Administracién de la Sociedad dominante y entidades consolidadas consideran que el
valor contable de los activos no supera el valor recuperable de los mismos.

Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando su valor
neto contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos efectuados por el Grupo, se
cargaran en las cuentas de gastos que correspondan. Los costes de ampliacién o mejora que dan lugar
a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de la vida ttil de los bienes, son
incorporados al activo como mayor valor del mismo.

Las cuentas del inmovilizado material en curso, se cargan por el importe de dichos gastos, con abono a
la partida de ingresos que recoge los trabajos realizados por el Grupo para si mismo.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material se
reconocen como sustitucion en el momento en que se incurren y se amortizan durante el periodo que
medie hasta la siguiente reparacién, dando de baja cualquier importe asociado a la reparaciéon que
pudiera permanecer en el valor contable del citado inmovilizado.

En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su naturaleza, y un pasivo
financiero por el mismo importe, que es el menor entre el valor razonable del activo arrendado y el valor
actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados.
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La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que estdn
disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida 1til estimada estimando
un valor residual nulo, en funcién de los siguientes afios de vida util:

Anos via ttil
Elementos A atimada

Construcciones 33-50
Maquinaria 10
Utillaje 12,5
Otras Instalaciones 5,5
Mobiliario 10

E.P.I. 5
Elementos de Transporte 6,5
Otro inmovilizado material 10

El Grupo evaltia al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de pérdidas por deterioro de
valor de su inmovilizado material, que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe
inferior al de su valor en libros.

Si existe cualquier indicio, se estima el valor recuperable del activo con el objeto de determinar el alcance
de la eventual pérdida por deterioro de valor. En caso de que el activo no genere flujos de efectivo que
sean independientes de otros activos o grupos de activos, el Grupo calcula el valor recuperable de la
unidad generadora de efective (UGE) a la que pertenece el activo.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y su
valor en uso. La determinacién del valor en uso se realiza en funcién de los flujos de efectivo futuros
esperados que se derivardn de la utilizacion del activo, las expectativas sobre posibles variaciones en el
importe o distribucién temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el precio a satisfacer por
soportar la incertidumbre relacionada con el activo y otros factores que los participes del mercado
considerarian en la valoracién de los flujos de efectivo futuros relacionados con el activo.

En el caso de que el importe recuperable estimado sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias,
reduciendo el valor en libros del activo a su importe recuperable.

Una vez reconocida la correccién valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las amortizaciones
de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una
pérdida de cardcter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del
inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el ejercicio 2024 el Grupo no ha registrado pérdidas por deterioro de los inmovilizados materiales.
4.7. Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de
los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios

inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como
arrendamientos operativos.
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La normativa vigente establece que el coste de los bienes arrendados se contabilizard en el balance de
situacién segtin la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultdneamente, un pasivo por el mismo
importe, Este importe serd el menor entre el valor razonable del bien arrendado y el valor actual al inicio
del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la opcién de compra, cuando no
existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluirdn en su célculo las cuotas de carécter
contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los aplicados
al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Los contratos de arrendamiento financiero han sido incorporados directamente como activoe del Grupo
y se hace figurar en el pasivo la deuda existente con el acreedor. Los intereses se incorporan
directamente como gastos a medida que se van liquidando las cuotas correspondientes.

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente
todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Cuando la Sociedad dominante y entidades consolidadas actian como arrendatario, los gastos del
arrendamiento se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de los acuerdos y
de la vida del contrato.

Para aquellos inmovilizados arrendados al Grupo:

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su naturaleza,
por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos
minimos acordados, contabilizdndose un pasivo financiero por el mismo importe. Los pagos por el
arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reduccion del pasivo. A los activos se les
aplican los mismos criterios de amortizacion, deterioro y baja que al resto de activos de su naturaleza.
Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se devengan.

En aquellos inmovilizados que la sociedad arrienda a terceros:

Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan. Los costes directos imputables al contrato se incluyen como mayor valor
del activo arrendado y se reconocen como gasto durante el plazo del contrato, aplicando el mismo
criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

4.8. Instrumentos financieros

El Grupo registra en el epigrafe de instrumentos financieros aquellos contratos que dan lugar a un activo
financiero en una empresa y, simultdneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio
en otra empresa.

Un activo financiero es cualquier activo que sea: dinero en efectivo, un instrumento de patrimonio de
otra empresa, o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo financiero (un
instrumento de deuda), o a intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente favorables.

Los actives financieros, a efectos de su valoracién, se clasifican en alguna de las siguientes categorias:

- Activos financieros a coste amortizado.
- Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto.
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Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como pasivos financieros,
en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad econémica supongan
para el Grupo una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente
desfavorables.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en alguna de las siguientes categorias:
- Pasivos financieros a coste amortizado.

Dicho tratamiento resulta de aplicacion a los siguientes instrumentos financieros:

a) Activos financieros:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes;

- Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

- Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos los
surgidos de la venta de activos no corrientes;

- Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en
instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio;

- Otros activos financieros: tales como depésitos en entidades de crédito, créditos al personal,
tianzas y depdsitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos sobre
instrumentos de patrimonio propio.

b)  Pasivos financieros:

- Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;

- Deudas con entidades de crédito;

- Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos financieros
recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos los surgidos en
la compra de activos no corrientes, fianzas y depésitos recibidos y desembolsos exigidos por

terceros sobre participaciones.

Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociaciéon en un
mercado organizado, si el Grupo mantiene la inversion con el objetivo de percibir los flujos de efectivo
derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar,
en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son tinicamente cobros de principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son tinicamente cobros de principal e interés sobre el importe

del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o
comun, sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.
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En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de bienes y la
prestacion de servicios por operaciones de tréfico, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia determinada o

determinable.

Pasivos financieros a coste amortizado

En esta categoria se clasifican:

a) Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de bienes y
servicios por operaciones de trafico, y

b)  Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o crédito

recibidos por el Grupo.

Valoracion inicial

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor
razonable, que es el precio de la transaccién, y que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mds los costes de transaccién que les son directamente atribuibles.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual, asi como, en su caso,
los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre
instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, y los desembolsos exigidos
por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su
valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no resulta significativo.

Valoracién posterior

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo
de interés efectivo. No obstante, lo anterior, los créditos y débitos con vencimiento no superior a un afio
que se valoraron inicialmente por su valor nominal, contintian valordndose por dicho importe, salvo,
en el caso de créditos, que se hubieran deteriorado.

Deterioro de valor de los activos financieros a coste amortizado

Al menos al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con
similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o
mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién
o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del
deudor.
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La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en libros y
el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion de
las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés
variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las Estados
Financieros Intermedios de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la
fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Un activo financiero se incluye en esta categoria cuando las condiciones contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son tinicamente cobros de principal
e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantiene para negociar ni proceda
clasificarlo en la categoria de activos financieros a coste amortizado.

Para los instrumentos de patrimonio que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al coste, el
Grupo puede realizar la eleccién irrevocable en el momento de su reconocimiento inicial de presentar

los cambios posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio neto.

Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada, més los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles. Forman
parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcién y similares que, en
su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable, sin deducir los
costes de transaccién en que se pueda incurrir en su enajenacion.

Los cambios que se producen en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto,
hasta que el activo financiero causa baja del balance o se deteriora, momento en que el importe asi
reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten
por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados segtin
el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados. Cuando debe asignarse valor a
estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método del valor medio ponderado por
grupos homogéneos.
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Deterioro de valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros incluidos en
esta categoria con similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado como
resultado de uno o mds eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que
ocasionern:

a)  En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor;

b)  Enel caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en
libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en su
valor razonable.

La correccién valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su
coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por deterioro previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectie
la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable,
siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Si en gjercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccion valorativa reconocida en
gjercicios anteriores revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante,
en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio,
la correccién valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertird con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias y se registra el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio
neto.

Reclasificacion de Activos Financieros

Cuando el Grupo cambie la forma en que gestiona sus activos financieros para generar flujos de efectivo,
reclasificard todos los activos afectados de acuerdo con los criterios sefialados previamente. La
reclasificacion de categoria no es un supuesto de baja de balance sino un cambio en el criterio de
valoracion.

Baja de Activos Financieros

El Grupo da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se han transferido de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que se evaldan
comparando la exposicion del Grupoe, antes y después de la cesidn, a la variacién en los importes y en
el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido. Se entiende que se han cedido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero cuando su
exposicion a tal variacién deja de ser significativa en relacién con la variacién total del valor actual de
los flujos de efectivo futuros netos asociados con el activo financiero.

Cuando el activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacién recibida neta de los
costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo
asumido, y el valor en libros del activo financiero, determina la ganancia o la pérdida surgida al dar de
baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.
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EI Grupo no da de baja los activos financieros y reconoce un pasivo financiero por un importe igual a la
contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que ha retenido sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como en el descuento de efectos, el «factoring
con recurso», las ventas de activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al precio de
venta mds un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente retenga
financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorban sustancialmente todas las pérdidas
esperadas.

Baja de Pasivos Financieros

El Grupo da de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacion se ha extinguido; es
decir, cuando ha sido satisfecha, cancelada o ha expirado. También da de baja los pasivos financieros
propios que adquiere, aunque sea con la intencién de recolocarlos en el futuro.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha dado de
baja y la contraprestacién pagada incluidos los costes o comisiones en que se incurra y en la que se
recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

En el caso de un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones sustancialmente
diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance. Cualquier coste de transaccién o
comision incurrida ajusta el importe en libros del pasivo financiero.

A partir de esa fecha, el coste amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés
efectivo que iguale el valor en libros del pasivo financiero con los flujos de efectivo a pagar segun las
nuevas condiciones.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado se reconocen utilizando el método
del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del socio a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho
momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el 6rgano competente en el momento
de la adquisicion.

Cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicién porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios
generados por la participada desde la adquisicién, no se reconocen como ingresos, y minoran el valor
contable de la inversién.

Fianzas Entregadas v recibidas

Los depésitos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones se valoran por el importe
efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.

En las fianzas entregadas o recibidas por arrendamientos operativos o por prestacién de servicios, la
diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado (debida, por ejemplo, a que la fianza es
alargo plazo y no estd remunerada) se considera como un pago o cobro anticipado por el arrendamiento
o prestacion del servicio, que se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo del
arrendamiento, conforme a lo sefialado en la norma sobre arrendamientos y otras operaciones de
naturaleza similar, o durante el periodo en el que se preste el servicio, de acuerdo con la norma sobre
ingresos por ventas y prestacion de servicios.
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Al estimar el valor razonable de las fianzas, se toma como periodo remanente el plazo contractual
minimo comprometido durante el cual no se pueda devolver su importe, sin tomar en consideracion el
comportamiento estadistico de devolucion.

Cuando la fianza sea a corto plazo, no es necesario realizar el descuento de flujos de efectivo si su efecto
no es significativo.

4.9, Existencias

Se valoran al precio de adquisicién o coste de produccién. El precio de adquisicién es el importe
facturado por el proveedor, deducidos los descuentos y los intereses incorporados al nominal de los
débitos mas los gastos adicionales para que las existencias se encuentren ubicados para su venta:
transportes, aranceles, seguros y otros atribuibles a la adquisicién. En cuanto al coste de produccion, las
existencias se valoran afiadiendo al coste de adquisicion de las materias primas y otras materias
consumibles, los costes directamente imputables al producto y la parte que razonablemente
corresponde los costes indirectamente imputables a los productos.

El método FIFO es el adoptado por el Grupo por considerarlo el mas adecuado para su gestion. Los
impuestos indirectos que gravan las existencias sélo se incorporan al precio de adquisicion o coste de
produccién cuando no son recuperables directamente de la Hacienda Publica.

Dado que las existencias del Grupo no necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en
condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisicién o coste de
produccion.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran por su coste.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se reduce a su posible
valor de realizacion.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicién o a su coste de
produccién, se efectdan las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Si dejan de existir las circunstancias que causaron la correccién del valor de las existencias, el importe
de la correccion es objeto de reversién reconociéndolo como un ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

4.10. Transacciones en moneda extranjera

Las operaciones realizadas en moneda extranjera se registran en la moneda funcional del Grupo (euros)
a los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccion. Durante el ejercicio, las diferencias que
se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se encuentra en vigor a la fecha de cobro o
de pago se registran como resultados financieros en la cuenta de resultados consolidada. El Grupo no
ha cambiado en el gjercicio la moneda funcional que es el euro.

Asimismo, al 31 de diciembre de cada afio, se realiza al tipo de cambio de cierre la conversioén de los
saldos a cobrar o pagar con origen en moneda extranjera. Las diferencias de valoracion producidas se
registran como resultados financieros en la cuenta de resultados consolidada.

4.11.Impuestos sobre beneficios

El gasto por impuesto corriente se determina mediante la suma del gasto por impuesto corriente y el
impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo de gravamen vigente
a la ganancia fiscal, y minorando el resultado asi obtenido en el importe de las bonificaciones y
deducciones generales y aplicadas en el ejercicio.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias definidas como
los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de la diferencia entre
el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases imponibles
negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales generadas y no aplicadas.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias que resultaran
gravables en el futuro y tan sélo se reconocen los activos por impuestos diferidos cuando se considera
probable que las entidades consolidadas vayan a tener, en el futuro, suficientes ganancias fiscales contra
las que poder hacerlos efectivos.

Asimismo, los créditos fiscales (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar)
solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que las entidades consolidadas vayan a
tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se prevean
recuperables o pagaderas, derivadas de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos y su valor fiscal, asi como los créditos por las bases imponibles negativas pendientes de
compensacién y por las deducciones fiscales pendientes de aplicacién.

Dichos importes se registran aplicando a tales diferencias temporarias el tipo de gravamen al que se
espera sean recuperadas o liquidadas.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones
a los mismos, de acuerdo con los resultados de los analisis realizados (Véase nota 11.1).

4.12. Ingresosy gastos

Aspectos comunes.

El Grupo reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad cuando se produce la
transferencia del control de los bienes o servicios comprometidos con los clientes. En ese momento, el
Grupo valorara el ingreso por el impaorte que refleja la contraprestacion a la que espera tener derecho a
cambio de dichos bienes o servicios.

No se reconocen ingresos en las permutas de elementos homogéneos como las permutas de productos
terminados, o mercaderias intercambiables entre dos empresas con el objetivo de ser més eficaces en su
labor comercial de entregar el producto a sus respectivos clientes.

Reconocimiento.

El Grupo reconoce los ingresos derivados de un contrato cuando (o a medida que) se produce la
transferencia al cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos (es decir, Ia o las
obligaciones a cumplir).

El control de un bien o servicio (un activo) hace referencia a la capacidad para decidir plenamente sobre
el uso de ese elemento patrimonial y obtener sustancialmente todos sus beneficios restantes.

El control incluye la capacidad de impedir que otras entidades decidan sobre el uso del activo y
obtengan sus beneficios.

Para cada obligacién a cumplir (entrega de bienes o prestacién de servicios) que se identifica, el Grupo

determina al comienzo del contrato si el compromiso asumido se cumpliré a lo largo del tiempo o en
un momento determinado.
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Los ingresos derivados de los compromisos (con cardcter general, de prestaciones de servicios o venta
de bienes) que se cumplen a lo largo del tiempo se reconocen en funcién del grado de avance o progreso
hacia el cumplimiento completo de las obligaciones contractuales siempre que el Grupo dispone de
informacion fiable para realizar la medicion del grado de avance.

El Grupo revisa y, si es necesario, modifica las estimaciones del ingreso a reconocer, a medida que
cumple con el compromiso asumido. La necesidad de tales revisiones no indica, necesariamente, que el
desenlace o resultado de la operacién no pueda ser estimado con fiabilidad.

Cuando, a una fecha determinada, el Grupo no es capaz de medir razonablemente el grado de
cumplimiento de la obligacién (por ejemplo, en las primeras ctapas de un contrato), aunque espera
recuperar los costes incurridos para satisfacer dicho compromiso, solo se reconocen ingresos y la
correspondiente contraprestacion en un importe equivalente a los costes incurridos hasta esa fecha.

Fn el caso de las obligaciones contractuales que se cumplen en un momento determinado, los ingresos
derivados de su ejecucién se reconocen en tal fecha. Hasta que no se produzca esta circunstancia, los
costes incurridos en la produccién o fabricacién del producto (bienes o servicios) se contabilizan como
existencias.

Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de crédito previamente reconocido como ingresos
por venta o prestacion de servicios, la pérdida por deterioro se registrard como un gasto por correccion
de valor por deterioro y no come un menor ingreso.

Cumplimiento de la obligacién a lo largo del tiempo.

Se entiende que el Grupo transfiere el control de un activo (con carécter general, de un servicio o
producto) a lo largo del tiempo cuando se cumple uno de los siguientes criterios:

a) Elcliente recibe y consume de forma simultanea los beneficios proporcionados por la actividad de
el Grupo (generalmente, la prestacién de un servicio) a medida que la entidad la desarrolla, como
sucede en algunos servicios recurrentes (seguridad o limpieza). En tal caso, si otra empresa
asumiera el contrato no necesitaria realizar nuevamente de forma sustancial el trabajo completado
hasta la fecha.

b)  EI Grupo produce o mejora un activo (tangible o intangible) que el cliente controla a medida que
se desarrolla la actividad (por ejemplo, un servicio de construccion efectuado sobre un terreno del
cliente).

¢) El Grupo elabora un activo especifico para el cliente (con cardcter general, un servicio o una
instalacién técnica compleja o un bien particular con especificaciones singulares) sin un uso
alternativo y el Grupo tiene un derecho exigible al cobro por la actividad que se haya completado
hasta la fecha (por ejemplo, servicios de consultoria que den lugar a una opinion profesional para
el cliente).

Si la transferencia del control sobre el activo no se produce a lo largo del tiempo el Grupo reconoce el

ingreso siguiendo los criterios establecidos para las obligaciones que se cumplen en un momento
determinado.
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Indicadores de cumplimiento de la obligacién en un momento del tiempo.

Para identificar el momento concreto en que el cliente obtiene el control del activo (con caracter general,
un bien), el Grupo considera, entre otros, los siguientes indicadores:

a) El cliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del activo. Al
evaluar este punto, el Grupo excluye cualquier riesgo que dé lugar a una obligacién separada,
distinta del compromiso de transferir el activo. Por ejemplo, el Grupo puede haber transferido el
control del activo, pero no haber satisfecho la obligacién de proporcionar servicios de
mantenimiento durante la vida util del activo.

b) EI Grupo ha transferido la posesién fisica del activo. Sin embargo, la posesién fisica puede no
coincidir con el control de un activo. Asi, por ejemplo, en algunos acuerdos de recompra y en
algunos acuerdos de depésito, un cliente o consignatario puede tener la posesién fisica de un activo
que controla el Grupo cedente de dicho activo y, por tanto, el mismo no puede considerarse
transferido. Por el contrario, en acuerdos de entrega posterior a la facturacién, el Grupo puede
tener la posesidn fisica de un activo que controla el cliente.

c) El cliente ha recibido (aceptado) el activo a conformidad de acuerdo con las especificaciones
contractuales. Si una empresa puede determinar de forma objetiva que se ha transferido el control
del bien o servicio al cliente de acuerdo con las especificaciones acordadas, la aceptacién de este
altimo es una formalidad que no afectaria a la determinacién sobre la transferencia del control. Por
ejemplo, sila clausula de aceptacion se basa en el cumplimiento de caracteristicas de tamafio o peso
especificadas, el Grupo podria determinar si esos criterios se han cumplido antes de recibir
confirmacién de la aceptacién del cliente.

Sin embargo, si el Grupo no puede determinar de forma objetiva que el bien o servicio
proporcionado al cliente retine las especificaciones acordadas en el contrato no podra concluir que
el cliente ha obtenido el control hasta que reciba la aceptacion del cliente.

Cuando se entregan productos (bienes o servicios) a un cliente en régimen de prueba o evaluacién
y este no se ha comprometido a pagar la contraprestacion hasta que venza el periodo de prueba, el
control del producto no se ha transferido al cliente hasta que este lo acepta o venza el citado plazo
sin haber comunicado su disconformidad.

d) EIGrupo tiene un derecho de cobro por transferir el activo.

e) Fl cliente tiene la propiedad del activo. Sin embargo, cuando el Grupo conserva el derecho de
propiedad solo como proteccién contra el incumplimiento del cliente, esta circunstancia no
impediria al cliente obtener el control del activo.

Valoracion.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por
el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida, recibida o que se espere
recibir, derivada de la misma, que, salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para los activos
a trasferir al cliente, deducido: el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas
similares que el Grupo pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.
No obstante, podran incluirse los intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no
superior a un afio que no tengan un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no es significativo.

No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de entrega de bienes y

prestacion de servicios que el Grupo debe repercutir a terceros como el impuesto sobre el valor afiadido
y los impuestos especiales, asi como las cantidades recibidas por cuenta de terceros.
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El Grupo toma en cuenta en la valoracién del ingreso la mejor estimacion de la contraprestacion variable
si es altamente probable que no se produzca una reversién significativa del importe del ingreso
reconocido cuando posteriormente se resuelva la incertidumbre asociada a la citada contraprestacion.

Por excepcidn a la regla general, la contraprestacion variable relacionada con los acuerdos de cesion de
licencias, en forma de participacién en las ventas o en el uso de esos activos, solo se reconocen cuando
(0 a medida que) ocurra el que sea posterior de los siguientes sucesos:

a) Tiene lugar la venta o el uso posterior; o

b) La obligacién que asume el Grupo en virtud del contrato y a la que se ha asignado parte o toda la
contraprestacion variable es satisfecha (o parcialmente satisfecha).

4.13. Provisiones y contingencias

Las obligaciones existentes a la fecha del balance de situacion surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo cuyo importe y momento
de cancelacién son indeterminados se registran en el balance de situacién como provisiones por el valor
actual del importe mas probable que se estima que el Grupo tendrd que desembolsar para cancelar la
obligacién.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, no supone una
minoracion del importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el activo del Grupo del
correspondiente derecho de cobro, siempre que no existan dudas de que dicho reembolso sera
percibido, registraindose dicho activo por un importe no superior de la obligacion registrada
contablemente.

4.14. FElementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los costes incurridos, en su caso, en sistemas, equipos e instalaciones cuyo fin sea la minimizacion del
impacto medioambiental en el desarrollo de la actividad, y/ o la proteccion y mejora del medio ambiente
se registran como inversiones en inmovilizado.

El resto de gastos relacionados con el medio ambiente, distintos de los anteriores, se consideran gastos
del gjercicio. Para el cdlculo de posibles provisiones medioambientales que pudieran surgir se dota de
acuerdo a la mejor estimacién de su devengo en el momento que se conozcan, y en el supuesto de que
las polizas de seguro no cubran los dafios causados.

El Organo de Administracion confirma que la Sociedad dominante y las entidades consolidadas no
tienen responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medicambiental
que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del
mismo.

4.15. Criterios empleados para el registro y valoracién de los gastos de personal

Para el caso de las retribuciones por prestacién definida las contribuciones a realizar dan lugar a un
pasivo por retribuciones a largo plazo al personal cuando, al cierre del ejercicio, figuren contribuciones
devengadas no satisfechas.

El importe que se reconoce como provisién por retribuciones al personal a largo plazo es la diferencia
entre el valor actual de las retribuciones comprometidas y el valor razonable de los eventuales activos

afectos a los compromisos con los que se liquidaran las obligaciones.

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a sus empleados
cuando cesan en sus servicios.
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Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del empleo y dado que no
reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios,
los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que se toma la
decision de efectuar el despido.

4.16. Subvenciones, donaciones y legados

La Entidad abona las subvenciones a la explotacién en el momento en que, tras su concesion, la
administracién estima que se han cumplido las condiciones establecidas en la misma y, por
consiguiente, no existen dudas razonables sobre su cobro, y se imputan a los resultados de forma que
se asegure en cada periodo una adecuada correlacién contable entre los ingresos derivados de la
subvencién y los gastos subvencionados.

Las subvenciones de capital de cardcter no reintegrable se registran como ingresos directamente
imputados al patrimonio neto por el importe concedido, una vez deducido el efecto impositivo. Se
procede al registro inicial, una vez recibida la comunicacién de su concesién, en el momento en que se
estima que no existen dudas razonables sobre el cumplimiento de las condiciones establecidas en las
resoluciones individuales de concesion

En el reconocimiento inicial, la Entidad registra por un lado los bienes o servicios recibidos como un
activo y por otro el correspondiente incremento en el patrimonio neto.

A partir de la fecha de su registro, las subvenciones de capital se imputan a resultados en proporcién a
la depreciacion experimentada durante el periodo, por los activos financiados con las mismas, salvo que
se trate de activos no depreciables, en cuyo caso solo se imputardn al resultado del ejercicio en el que se
produzca la enajenacion o baja de inventario de los mismos.

4.17. Subvenciones de tipo de interés

La Sociedad tiene concedidos préstamos de Entidades u Organismos Pablicos, a tipo de interés cero o a
un tipo inferior al de mercado.

Como consecuencia de ello y en aplicacién de la normativa contable vigente, las Sociedades han
procedido a actualizar el valor de los mismos, tomando como referencia su coste medio de financiacién.
El efecto de la actualizacion inicial se registra en el Patrimonio Neto Consolidado como una subvencién
de tipo de interés.

La transferencia de estas subvenciones a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada se vinculara a
la finalidad otorgada a los recursos subvencionados, y se transferiran al resultado del ejercicio a medida
que se incurran, amorticen o den de baja los gastos de desarrollo.

4.18. Transacciones entre partes vinculadas

Con cardcter general, los elementos objeto de una transaccion con partes vinculadas se contabilizan en
el momento inicial por su valor razonable. La valoracién posterior se realiza conforme con lo previsto
en las correspondientes normas.

4.19. Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios son aquellas operaciones en las que una empresa adquiere el control de
uno o varios negocios. Una combinacion de negocios se puede realizar a través de una fusion o escision
de varias empresas, la adquisicion de participaciones, la adquisicion de todos los elementos
patrimoniales de una empresa o una parte que constituya uno o mas negocios u otras operaciones o
sucesos cuyo resultado es que una empresa adquiere el control sobre otra sin realizar una inversion.
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El Grupo tiene el criterio de que en el caso de existir algin activo relacionado con combinaciones de
negocios, los procedimientos de valoracién se ajustaran a los diversos puntos que se establecen en la
Norma 19 de la Segunda Parte del Real Decreto 1514/07, de 16 de noviembre por el que se aprueba el
Plan General de Contabilidad, modificada por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el
que se aprueban las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas y se modifica el
PGC aprobado por el R.D. 1514/2007, en especial la norma de valoracién n° 19, y cuya aplicacién tiene
caracter retroactivo para las cuentas anuales individuales y consolidadas de los ejercicios que se inician
a partir del 1 de enero de 2010.

Nota 5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

5.1 Movimientos del epigrafe

El detalle de movimientos habido en este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto
correspondiente a 30 de junio de 2024 es el siguiente:

Altas/ Bajas/
31/12/2023  (Dotaciones) Traspasos 30/06/2024

Coste:
Desarrollo 14.228.521,31  3.180.033,48 0,00 17.408.554,79
Aplicaciones informaticas 2.267.061,19 21578594 (178.455,17)  2.304.391,96
Fondo de comercio 51.619,99 0,00 0,00 51.619,99
Propiedad industrial, patentes, marcas 386.489,31 13.152,44 0,00 399.641,75

16.933.691,80  3.408.971,86 (178.455,17) 20.164.208,49
Amortizacién acumulada:
Desarrollo (2.630.843,74)  (740.373,37) 0,00 (3.371.217,11)
Aplicaciones informaticas (2115.274,05)  (116.797,08)  178.455,17 (2.053.615,96)
Fondo de comercio (9.192,60) (2.581,00) 0,00 (11.773,60)
Propiedad industrial, patentes, marcas (344.297,72) (46,25) 0,00 (344.343,97)

(5.099.608,11) (859.797,70)  178.455,17 (5.780.950,64)
Inmovilizado
intangible neto 11.834.083,69  2.549.174,16  178.455,17 14.383.257,85

El detalle de movimientos habido en este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto
correspondiente al ejercicio 2023 es el siguiente.
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Cabe mencionar que para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2023, al ser primer afio de
consolidacién, no se disponen de cifras comparativas ni, por tanto, evolucién del afio:

b)

5 . Saldoa

escripcion 31/12/2023
Gastos de investigacion y desarrollo 14.228.521,31
Aplicaciones informdticas 2.267.061,19
Propiedad Industrial 386.489,31
Fondo de Comercio de Consolidacién 51.619,99
Total inmovilizado intagible 16.933.691,80

Amortizacion Acumulada 315};2; OaZB
Amortizacion acumulada inm.intangible (5.099.608,11)
Total A.A Inmov. Intangible (5.099.608,11)
Valor Neto Contable 11.834.083,69

Algunos de los proyectos de investigacion y desarrollo estan financiados por préstamos concedidos
por el CDTI, con una parte del principal no reembolsable. Véase nota 10.3 y 21.

Durante las seis primeras mensualidades del ejercicio 2024 el grupo ha activado como trabajos
realizados para su propio inmovilizado un total de 3.180.033,48 euros reconocidos en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La capitalizacién de costes responde a horas relacionadas con proyectos
financiados tanto interna como externamente. El mds representativo hace referencia al proyecto de
descarbonizacién para la fdbrica adaptativa modular y multi-referencia de VECs, asi como del
desarrollo del vehiculo eléctrico y del proyecto EBRO.

El desglose, por epigrafes, de los activos mds significativos que, a 30 de junio de 2024 y a 31 de
diciembre de 2023, estaban totalmente amortizados y en uso, se muestra a continuacién, con
indicacion de su valor de coste, en euros:

30.06.2024 31.12.2023
Desarrollo 0,00 0,00
Aplicaciones informaticas 2.056.083,30 2.018.864,13
Propiedad industrial 326.395,01 326.395,01

2.382.478,31 2.345.259,14
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Nota 6. INMOVILIZADO MATERIAL

6.1. Movimientos del epigrafe

El detalle de movimientos habido en este capitulo del balance de situacion consolidado adjunto
correspondiente a 30 de junio de 2024 es el siguiente:

Altas / Bajas/
31/12/2023  (Dotaciones) Traspasos 30/06/2024

Coste:

Instalaciones técnicas y maquinaria 75.603.255,31  1.047.051,21 (74.608.830,68)  2.041.475,84
Otras instalaciones, utillaje, mobiliario 3.817.641,12 59.674,29 0,00 3.877.315,41
Otro inmovilizado 881.868,52 0,00 (60.196,58) 821.671,94
Anticipos e inmovilizado en curso 32.633,58 0,00 74.608.830,68 74.641.464,26
Amortizacion acumulada: (2.226.292,81)  (224.991,01) (26.158,45) (2.477.442,27)
Instalaciones técnicas y maquinaria (213.301,20) (18.661,05) 0,00 (231.962,25)
Otras instalaciones, utillaje, mobiliario  (1.437.748,46)  (145.308,80) (106.176,90)  (1.689.234,16)
Otro inmovilizado (575.243,15) (61.021,16) 80.018,45  (556.245,86)
Inmovilizado

intangible neto 78.109.105,72 881.734,49 (86.355,03)  78.904.485,18

a) Durante el ¢jercicio se han enajenado elementos del inmovilizado material cuyo efecto ha

b)

generado un beneficio equivalente a 7.728,00 euros.

Como resultado del contrato de compraventa de activos de 28 de febrero de 2023 entre Nissan
Motor Ibérica, SA (Vendedor) y la Sociedad Dependiente, Hub Tech Factory S.L., (Comprador) se
acuerda adquirir al Grupo Nissan los activos productivos (maquinaria, principalmente) ubicados
en las antiguas instalaciones de Nissan en la Zona Franca por un valor de compra cerrado de 70
millones de euros. Adicionalmente, las partes acordaron desmantelar los activos ubicados en las
instalaciones de Sant Andreu y trasladarlos a la planta de Montcada como mds valor de
instalaciones técnicas, cuyo coste para la parte compradora ascendi6 a 3,8 millones de euros

El detalle de movimientos habido en este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto
correspondiente al ejercicio 2023 es el siguiente. Cabe mencionar que para el ejercicio cerrado a 31
de diciembre de 2023, al ser primer afio de consolidacién, no se disponen de cifras comparativas
ni, por tanto, evolucién del afio:

o, Saldoa
Descripcién

31/12/2023
Instalaciones técnicas y maquinaria 75.603.255,31
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3.817.041,12
Otro inmovilizado 881.868,52
Anticipos e inmovilizaciones en curso 32.633,58
Total inmovilizado material 80.335.398,53

Amortizacién Acumulada 315/32‘};023
Amortizacion acumulada inm.material (2.226.292,81)
Total A.A Inmov. Material (2.226.292,81)
Valor Neto Contable 78,109.105,72
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La dotacién se encuentra registrada dentro del epigrafe “Dotaciones para amortizaciones de
inmovilizado” del Estado de Resultado Consolidado.

Las pruebas de deterioro en relacion con este derecho de uso no han dado lugar a deterioros en el Grupo.
a) El desglose, por epigrafes, de los activos mas significativos que, a 30 de junio de 2024 y a 31 de

diciembre de 2023, estaban totalmente amortizados y en uso, se muestra a continuacién, con
indicacion de su valor de coste, en euros:

30/06/2024 31/12/2023
Instalaciones técnicas y maquinaria 110.606,48 08.405,47
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 100.731,70 96.014,11
Otro inmovilizado 454.526,85 378.771,81
665.865,03 573.191,39

Nota 7. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR

7.1. Arrendamientos financieros

El grupo, a 30 de junio de 2024, tiene distintos inmovilizados financiados por arrendamiento financiero
de acuerdo con el siguiente detalle:

Importe del Duracion del Tiempo
Reconocimiento Valor Opcién Contrato Transcurrido
Inicial de Compra (Anos) (Afios)
Elementos de transporte 266.280,00 29.115,00 6 anos 2,46 afios
Elementos de transporte 26.515,89 748,72 3 afios 1,75 afios

Los detalles de los vencimientos de los arrendamientos financieros para 2024 y 2023 son los siguientes,
en euros:

Pagos minimos

30/06/2024 31/12/2023
Hasta 1 afio 0,00 842,82
Entre 1y 5 afios 189.662,11 218.467,11
Total 189.662,11 219.309,93

7.2. Arrendamientos operativos

Con fecha 22 de diciembre de 2022 se firmeo un contrato entre la Sociedad Dependiente Hub Tech
Factory, S.L. y Goodman Duero Logistics, SL. de subarrendamiento de una nave industrial y de
almacenamiento situada en la Zona Franca (Barcelona). Asimismo, a través del contrato de febrero de
2023 entre la misma Sociedad Dependiente y Nissan Motor Ibérica, SA, se formalizo otro contrato de
arrendamiento de Ia planta de Montcada, con opcién de compra, con un plazo de vigencia de 20 afios
prorrogables a 10 afios.

Todos los arrendamientos corresponden a las Oficinas, arrendamientos de vehiculos y no existen

restricciones o pactos impuestos en los mismos. Los derechos de uso se han calculade por el mismo
importe de los pasivos por arrendamiento, ajustando los pagos anticipados realizados.
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Aparte de las obligaciones reflejadas en la tabla superior, no estimamos que haya salidas de efectivo
significativas futuras previstas por contratos de arrendamiento adicionales que la compafiia pueda
contratar.

Nota 8. INSTRUMENTQOS FINANCIEROS

El detalle de los activos financieros del Grupo, a excepcion de Empresas del Grupo, Multigrupo,
Asociadas y Participaciones en puesta en equivalencia (Nota 14), a 30 de junio de 2024 y a 31 de
diciembre de 2023, es el siguiente, en euros:

Saldo a
30/06/2024

Saldo a
31/12/2023

Activos financieros a coste amortizado
(Nota 8.1) 10.875.165,74
Total 10.875.165,74

10.854.138,49
10.854.138,49

El valor en libros de los activos financieros registrados se aproxima a su valor razonable.
8.1 Activos financieros a coste amortizado

El desglose de este epigrafe a 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 es el siguiente, en euros:

Saldo a 30.06.2024 Saldo a 31.12.2023

Largo plazo Corto plazo Largo plazo Corto plazo
Créditos por
operaciones comerciales
Clientes terceros - 5.550.488,50 - 6.148.178,01
Deudores Varios - 1.162.887,91 = 1.183.356,94
Total créditos
por operaciones comerciales 6.713.376,41 7.331.534,95
Créditos por operaciones
no comerciales
Fianzas y depésitos (Nota
8.2.a) 2.047.115,99 5.828,75 1.746.167,99 -W
Participaciones con terceros 81.655,22 18.004,76 2.320,63 18.004,76
Créditos con terceros - 84.307,56 - 80.974,80
Créditos con partes
vinculadas
(Notas 8.2.b y 20) - 1.924.877,05 - 1.675.135,36
Total créditos por
operaciones no comerciales 2.128.771,21 2.033.018,12 1.748.488,62 1.774.114,92
Total 2.128.771,21 8.746.394,53 1.748.488,62 9.105.649,87
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a) Fianzas

Concepto 30/06/2024 31/12/2023
Fianzas constituidas a largo plazo (1) 1.507.489,99 1.494.337,99
Depositos constituidos a largo plazo (1) 539.626,00 251.830,00
Fianzas constituidas a corto plazo (1) 5.828,75

Totales: ¥ 2052944747 1.746.167,99

(1) Corresponde al importe de las fianzas y dep6sitos constituidos a largo plazo
por contratos de alquiler y rentings vigentes, en cumplimiento de las
clausulas contractuales.

b) Créditos con Empresas Vinculadas

Corresponde a un crédito con sociedad vinculada Barcelona Technical Center, S.L. cuyo vencimiento es
30 de mayo de 2025 y devenga un tipo de interés del 1,7% mas Euribor a seis meses. (Ver Nota 20).

¢) Otra Informacién Relativa a Activos Financieros

El valor en libros de los activos financieros registrados se aproxima a su valor razonable.
Los instrumentos de patrimonio se valoran a valor razonable. No hay diferencias significativas en los
instrumentos de patrimonio entre el valor de coste y el valor razonable.

El detalle de la antigiiedad de los activos financieros y de su deterioro a 30 de junio de 2024 se muestra
a continuacion:

Vencido Vencido Vencido Vencido
No hasta 30 hasta 90 hasta 180 mas
vencido dias dias dias de 180 dias
Créditos por operaciones
comerciales 9.400.698,46 1.102.256,82 489.604,67 120.900,08 95.345,47
Saldo deteriorado - - - - (333.639,76)
Saldo neto 9.400.698,46 1.102.256,82 489.604,67 120.900,08 (238.294,29)

El detalle de la antigiiedad de los activos financieros y de su deterioro al final del ejercicio 2023 se
muestra a continuacion:

Vencido Vencido Vencido Vencido
No hasta 30 hasta 90 hasta 180 mas
vencido dias dias dias de 180 dias
Créditos por operaciones
comerciales 0.188.346,66 1.332.914,34  518.417,22  122.248,85 39.851,18
Saldo deteriorado 0,00 0,00 0,00 0,00 (347.639,76)
Saldo neto 9.188.346,66 1.332.914,3¢ 518.417,22 122.248,85 (307.788,58)
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Clasificacién por vencimientos

La totalidad de los activos financieros que tiene el Grupo clasificados como préstamos y partidas a
cobrar al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, son a corto plazo, a excepcién de las fianzas
y depésitos que son a largo plazo, y de los créditos con partes vinculadas.

Nota 9. EXISTENCIAS

El detalle de las existencias a 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 es el siguiente, en euros:

Saldo a Saldo a
30.06.2024 31.12.2023
Existencias comerciales 813.564,56 548.756,01
Productos en curso 766.283,00 49.221,15
Anticipos a proveedores 17.051,11 5.678,47
1.596.898,67 603.655,63

No existen limitaciones a la disponibilidad de las existencias por garantia, pignoraciones, fianzas u otras
razones andlogas.

A cierre de los periodos terminados el 30 de junio de 2024 y el 31 de diciembre de 2023 no se han
reconocido deterioros de existencias por considerar la direccién del Grupo que éstas no sean
recuperables.

Nota 10. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de los pasivos financieros a corto y largo plazo a 30 de junio 2024 y a 31 de diciembre de 2023,
exceptuando los pasivos relativos con empresas del Grupo, Multigrupo y Asociadas, es el siguiente:

30.06.2024 31.12.2023

Pasivos financieros a coste amortizado 106.468.001,71 108.078.280,13

Al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, no se ha producido incidencia alguna en el
cumplimiento de las obligaciones relativas a los préstamos recibidos de terceros.

Todos los pasivos financieros se clasifican a coste amortizado. Todos los gastos financieros provienen
de pasivos financieros a coste amortizado.

No hay diferencias significativas en los instrumentos financieros entre el valor de coste y el valor
razonable,
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Pasivos financieros a coste amortizado

Los detalles a 30 de junio de 2024 y a 31 de diciembre de 2023 son los siguientes, en euros:

Por operaciones comerciales:
Proveedores

Acreedores

Anticipos de clientes

Total saldos por operaciones comerciales

Por operaciones no comerciales:

Deudas con entidades de crédito (Nota 10.1)
Otras Deudas (Capital Pendiente inscribir)
Otras deudas con entidades piblicas (Nota
10.3)

Otras deudas con terceros (Nota 10.2)
Deudas con Socios (Nota 24)
Arrendamientos financieros (Nota 7)

Personal (remuneraciones pendientes de

pago)

Total saldos por operaciones no comerciales

Total

10.1. Deudas con entidades de crédito

Saldo a 30.06.2024

Largo plazo

19.701.602,73

1.731.547,68
70.044.213,33
369.539,37
189.662,11

Corto plazo

3.016.247,69
1.035.665,00

13.905,00
4.065.817,69

7.988.908,43
1.123.246,66

380.369,61
702.351,42
(24.965,79)

195.708,47

92.036.565,22 10.365.618,80

92.036.565,22 14.431.436,49

Saldo a 31.12.2023
Largo plazo Corto plazo

4.044.955,57

1.822.978,20
58.044.213,33
155.399,67
218.467,11

64.286.013,88

64.286.013,88

5.345.990,80
834.441,41
61.559,79
6.241.992,00

4.833.442,13
20.453.247,26

353.502,44
11.497.221,80
395.359,21
842,82

16.658,59
37.550.274,25

43.792.266,25

El resumen de las deudas con entidades de crédito al 30 de junio de 2024, se indica a continuacion, en

euros:

Préstamos

Pélizas de crédito

Financiacién nacional y exportacion y
confirming

Total

A Corto
Plazo

6.347.342,86
1.630.287,17

11.278,40

7.988.908,43

A Largo
Plazo

19.701.602,73

19.701.602,73

Total

26.048.945,59
1.630.287,17

11.278,40

27.690.511,16
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El resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2023, se indica a continuacién,

€I euros:

A Corto A Largo
Plazo Plazo Total
Préstamos 3.718.897,53 4.004.955,57 7.723.853,10
Pélizas de crédito 1.089.821,00 - 1.089.821,00
Financiacion nacional y exportacion y
confirming 24.723,60 - 24.723,60
Total 4.833.442,13 4.004.955,57 8.538.397,70

La clasificacion por vencimientos de las deudas con entidades de crédito a 30 de junio de 2024 se indica
a continuacion:.

Vencimientos afios

2028-
2024-2025 2025-2026  2026-2027 2027-2028 2029 Total
Deudas con
entidades de
créditos 7.988.908,43 12.258.949,20 2.778.595,93 2.553.554,81 2.110.502,79 27.690.511,16

La clasificacion por vencimientos de las deudas con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2023 se
indica a continuacion:

Vencimientos afios

2024 2025 2026 2027 2028 Total
Deudas con
entidades de
créditos 4.833.442,13 1.341.701,45 1.185.922,69 906.056,11 571.275,32 8.838.397,70

10.2. Otras deudas con terceros
El detalle de estos apartados es el siguiente (expresado en euros):

a) Otras deudas a largo y corto plazo:

30/06/2024 31/12/2023
Concepto CP Lr Cp LP
Deudas a largo plazo con terceros 702.351,42 28.044.213,33  1.497.221,80 16.044.213,33
Proveedores de inmovilizado 0,00 42.000.000,00 10.000.000,00 42.000.000,00
Total: 702,351,42 70.044.213,33 11.497.221,80 58.044.213,33
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El grupo tiene registrado el “earn-out” por el pago a desembolsar por las adquisiciones de
participaciones a QEV Technologies, SLU tanto por parte de Ebro Motors SLU asi de Sustainable
Mobility Vehicles, SLU. EI importe total a satisfacer por la compra de las particpaciones de QEV
Technologies en concepto de precio variable (earn-out) asciende a 12 millones de euros.

La Sociedad dependiente Hub Tech Factory, S.L. y la entidad Nissan Motor Ibérica, SA acordaron la
compra de activos segtn se detallad enla nota 6 de inmovilizado material por importe de segun contrato
de 70 millones de euros. A 30 de junio estan pendiente de pago, 40 millones de euros, partiendo
Adicionalmente, las Sociedades Dependientes Ebro Ecopower y Ebro Urban Vans adquiriron por 2
millones a Nissan Motor Ibérica, S.A. utillajes.

La Sociedad dependiente Hub Tech Factory, S.L. y Goodman Duero Logistics Espafia, SL mediante
contrato de diciembre de 2022 formalizaron un contrato en el que se obliga a devolver una cuantia de
16 millones de euros, en concepto de compra de inmovilizado y de devolucién de la fianza del
arrendamiento. Fl contrato fija un maximo a disponer valorado en 30 millones de euros, habiendo la
Sociedad dispuesto poco més de la mitad en dos plazos distintos. El plazo de devolucion se fija en 20
afios, aplicando un tipo de interés nominal del 8%.

10.3. Otras deudas con entidades ptiblicas

El detalle de “Otras deudas con entidades publicas” a 30 de junio de 2024 es el siguiente, en euros:

Fecha Fecha

Importe Valor Razonable Concesi6. Vencimie Tipo de

Concedido al 30/06/2024 n nto Interés
Proyecto subvencionable CDTI 269.894,25 32.382,83 2014 2024 0,70%
Proyecto subvencionable CDT1 372.045,75 125.376,27 2017 2027 0,00%
Proyecto subvencionable CDTI 209.337,03 107.552,27 2019 2029 0,00%
Proyecto subvencionable CDTI 229.484,39 157.486,00 2020 2030 0,00%
Proyecto subvencionable CDTI 269.070,63 185.477,89 2021 2031 0,00%
Proyecto subvencionable CDTI 171.408,40 126.035,58 2022 2032 0,00%
Proyecto subvencionable CDTI 302.701,01 206.285,92 2021 2031 0,00%
Proyecto subvencionable CDTI 155.913,12 102.702,33 2021 2031 0,00%
Proyecto subvencionable CDTI 430.438,30 316.498,75 2022 2032 0,00%
Proyecto subvencionable CDTI 822.755,80 420.588,20 2023 2033 0,00%
Proyecto subvencionable CDTI 495.086,50 331.531,25 2022 2032 0,00%

Totales 3.728.135,18 2.111.917,29
El detalle de “Otras deudas con entidades ptblicas” a 31 de diciembre de 2023 es el siguiente, en euros:

Fecha Fecha

Importe Valor Razonable Concesio Vencimie Tipo de

Concedido al 31/12/2023 n nto Interés
Proyecto subvencionable CDTI 269.894,25 32.382,83 2014 2024 0,70%
Proyecto subvencionable CDTI 372.045,75 143.289,27 2017 2027 0,00%
Proyecto subvencionable CDTI 209.337,03 117.330,27 2019 2029 0,00%
Proyecto subvencionable CDTI 229.484,39 157.486,00 2020 2030 0,00%
Proyecto subvencionable CDTI 269.070,63 198.725,89 2021 2031 0,00%
Proyecto subvencionable CDTI 171.408,40 126.035,58 2022 2032 0,00%
Proyecto subvencionable CDTI 302.701,01 222.574,27 2021 2031 0,00%
Proyecto subvencionable CDTI 155.913,12 110.038,33 2021 2031 0,00%
Proyecto subvencionable CDTI 430.438,30 316.498,75 2022 2032 0,00%
Proyecto subvencionable CDTI 822.755,80 420.588,20 2023 2033 0,00%
Proyecto subvencionable CDTI 495.086,50 331.531,25 2022 2032 0,00%

Totales 3.728.135,18 2.176.480,64
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Clasificacién por vencimientos - “otras deudas”

El detalle de los vencimientos de los instrumentos financieros clasificado como Otras deudas a largo
plazo, al cierre del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024 y al cierre de doce meses

terminado el 31 de diciembre de 2023, se presentan a continuacion, en euros:

30 de junio de 2024

Vencimientos afios

Mais de 5
2024-2025 2025-2026 2026-2027 2027-2028 2028-2029 anos Total
Otras deudas
terceros 702.351,42 907.976,33 1.000.525,94 1.080.666,07 1.167.226,62 65.887.818,37 70.746.564,75
Otras deudas
entidades publicas 380.369,61 326.113,57 312.804,00 267.680,17 257.426,55 243.656,01 1.788.049,91
31 de diciembre de 2023
Vencimientos afios
Mais de 5
2024 2025 2026 2027 2028 afnos Total
Otras deudas
terceros 11.497.221,80 892.509,44 982.973,39 1.061.611,26 1.147.129,94 53.959.989,30 69.541.435,13
Otras deudas
entidades publicas 353.50244 290.113,82 295.453,44 289.310,08 264.319,89 253.163,49 1.745.863,16
10.4. Deuda financiera con partes vinculadas
El detalle a 30 de junio de 2024 es el siguiente, en euros:
Importe Fecha Fecha
Tipologia de crédito y concedido Importe Dispuesto  Concesi Vencimien Interés
por: Concedido 2024 on to Anual
Préstamo vinculadas- socios 572.473,48 155.399,67 2021 - -
Préstamo vinculadas- fuera
perimetro 214.139,70 214.139,70 2020 - -
Préstamo vinculadas- socios (24.965,79)  (24.965,79) - = =
761.647,39 344.573,58
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El detalle a 31 de diciembre de 2023 fue el siguiente, en euros:

Importe Fecha Fecha

Tipologia de crédito y concedido Importe Dispuesto  Concesi Vencimien Interés
por: Concedido 2023 on to Anual
Préstamo vinculadas- socios 572.473,48 155.399,67 2021 - -
Préstamo vinculadas- socios 395.627,44 395.627,44 - - -

968.100,92 551.027,11

Nota 11. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIERQOS

Objetivos y politicas de gestion de riesgos

El Grupo estd expuesto a diversos riesgos en relacion con los instrumentos financieros. Los activos y
pasivos financieros del Grupo por categorias se resumen en las Notas 8 y 10. Los principales tipos de
riesgos son el riesgo de mercado (tipo de interés), el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

La gestion de riesgos del Grupo se coordina en su sede central, en estrecha colaboracién con el Consejo
de Administracion, y se centra en asegurar activamente los flujos de caja a corto y medio plazo del
Grupo minimizando la exposicién a la volatilidad de los mercados financieros. Las inversiones
financieras a largo plazo se gestionan para generar rendimientos duraderos.

El Grupo no se dedica activamente a la negociacion de activos financieros con fines especulativos ni a
la emision de opciones. A continuacién, se describen los riesgos financieros mas significativos a los que
estd expuesto el Grupo.

11.1. Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Grupo no pueda hacer frente a sus obligaciones. El Grupo
gestiona sus necesidades de liquidez mediante el seguimiento de los pagos programados del servicio
de la deuda para los pasivos financieros a largo plazo, asi como de las entradas y salidas de efectivo
previstas en el negocio diario. Los datos utilizados para analizar estos flujos de efectivo son consistentes
con los utilizados en el analisis de vencimientos contractuales. El seguimiento de las necesidades de
liquidez se realiza en varias franjas horarias, dia a dia y semana a semana, asi como sobre la base de una
proyeccién continua a 30 dfas. Las necesidades de liquidez a largo plazo para un periodo de observacién
de 180 dias y 360 dias se identifican mensualmente. Las necesidades netas de efectivo se comparan con
los mecanismos de préstamo disponibles a fin de determinar el margen de maniobra o cualquier déficit.
Este analisis muestra que se espera que las facilidades crediticias disponibles sean suficientes durante
el periodo de referencia.

El objetivo del Grupo es mantener un equilibrio entre la deuda a largo y a corto plazo asegurando la
continuidad de la financiacion y la flexibilidad mediante la generacién y disponibilidad de caja, asi
como mediante el uso de pdlizas de crédito y préstamos.

El Grupo tiene en cuenta los flujos de efectivo esperados de los activos financieros en la evaluacion y
gestion del riesgo de liquidez, en particular los recursos de tesoreria y las cuentas a cobrar comerciales.
Los flujos de efectivo de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son
contractualmente vencidos en un plazo de seis meses.
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11.2. Riesgos de crédito

El Grupo realiza un seguimiento continuo y detallado por cliente para vigilar que no se excedan los
plazos medios de cobros establecidos por la politica interna del Grupo.

Desde el departamento financiero, se realiza constantemente un andlisis de la antigiiedad de los saldos
a cobrar a nuestros clientes, y es el encargado de llevar a cabo junto con el departamento comercial
cuantas medidas sean necesarias para garantizar el cobro de la deuda.

Los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicion maxima del Grupo al riesgo de crédito en
relacion con los activos financieros.

Los deudores comerciales se componen de un gran nimero de clientes en diversos sectores y dreas
geogréficas. La exposicion del Grupo al riesgo de crédito esta influenciada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Sin embargo, la Direccién también considera los factores
que pueden influir en el riesgo crediticio de su cartera de clientes, incluido el riesgo de impago
asociado con la industria y el pais en el que los clientes operan.

El detalle de la concentracién de las cuentas por cobrar por pais al 30 de junio de 2024 es el siguiente:

Zona Geografica Yo Saldo a cobrar
Espatia 83,3% 4.622.516,19

Resto de Europa 13,0% 719.812,66

Resto del Mundo 3,7% 208.159,65

Bl detalle de la concentracién de las cuentas por cobrar por pais al 31 de diciembre de 2023 es el
siguiente:

Zona Geografica % Saldo a cobrar
Espafia 86,4% 5.313.922,13

Resto de Europa 10,9% 670.905,88

Resto del Mundo 2,7% 163.350,00

El Grupo cuenta con 123 clientes, en la que el Top 10 de los mismos medidos en ingresos por honorarios,
representa un 63,29% de dichos ingresos correspondientes al periodo de 2024. Asimismo, el Grupo
cuenta con un alto grado de recurrencia y fidelizacion de los clientes principales.

11.3. Riesgo de mercado

Las variaciones en precios de ciertas materias primas pueden afectar a la rentabilidad de las operaciones
comerciales. El drea de compras estd pendiente de la evolucion periédica de los precios de las materias
primas y el impacto que pudiera tener en los resultados del Grupo, adicionalmente desde la Direccion
del Grupo se fomenta el establecimiento de relaciones confiables entre los proveedores y Grupo.
Respecto al riesgo de mercado para las ventas que realiza el Grupo, cada vez es menor debido a la
politica de diversificacién geografica.

Al realizar operaciones de importacion y exportacion en moneda distinta al euro, principalmente délar,
existe el riesgo de tipo de cambio de las divisas. Para mitigar este riesgo y minimizar el impacto en los
resultados del Grupo, la direccion financiera en momentos puntuales ha procedido a la contratacion de
seguros de cambio.
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11.4. Riesgo de negocio

Definido como la incertidumbre del comportamiento de las principales variables intrinsecas al negocio,
tales como las caracteristicas de la demanda o las estratégicas de los diferentes agentes.

Nota 12. FONDOS PROPIOS

12.1. Capital social y Prima de Emision

El capital Social de la Sociedad Dominante a 30 de junio de 2024 asciende a 4.196.950,70 euros
(3.850.238,00 euros a 31 de diciembre de 2023), divididos en 41.969.507 acciones nominativas (38.502.280
a 31 de diciembre de 2023) de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y
desembolsadas.

Segtin escritura de 29 de diciembre de 2023 se eleva a ptblico los acuerdos adoptados por el Consejo de
Administracion de la Sociedad dominante del grupo, EV MOTORS SA, mediante los cuales se ejecuta
el aumento de capital social por valor de 346.712,70 euros, con la correspondiente emisién de la prima
de emisién valorada en 17.482.987,90 euros. La escriptura no fue inscrita en el Registro Mercantil hasta
mayo de 2024, momento en que se contabiliza el acuerdo.

Los accionistas con participacion directa o indirecta igual o superior al 10% del capital social son los
siguientes:

Y% Participacién

Ano 2024

Focus on Next Frontier, SLU 59,54 %
Clever Area Barcelona, SLU 10,19%
Automotive Power Technology, SLU 10,19%

Y% Participacion

Ao 2023

Focus on Next Frontier, SLU 71,29%
Clever Area Barcelona, SLU 11,11%
Automotive Power Technology, SLU 11,11%

Todas las acciones gozan de iguales derechos politicos y econémicos.
12.2. Reserva legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estan obligadas a dotarla
las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un 10% de los
mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital social suscrito. Los
destinos de la reserva legal son la compensacién de pérdidas o la ampliacién de capital por la parte que
exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucién a los accionistas en caso de
liquidacién. Al 30 de junio de 2024, la Reserva Legal no esta dotada en su totalidad.
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Nota 13. MONEDA EXTRANJERA

Los saldos en moneda extranjera mds significativos al cierre del presente ejercicio son los que se
detallan a continuacién:

30.06.2024 31.12.2023
Contravalor Valoren Reais Contravalor Valor en Reais
en euros (BR) en euros (BR)

ACTIVO
Inmovilizado Material 22.497,29 132.554,03 27.111,33 145.370,92
Deudores y cuentas a cobrar 161.419,20 051.081,93 172.635,08 925.669,30
Inversiones financieras a LP 83.987,22 494.852,70 - -

267.903,71 1.578.488,66 199.746,41 1.071.040,22

Las transacciones més significativas efectuadas en moneda extranjera durante los periodos finalizados
el 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, son las que se detallan a continuacién:

30.06.2024 30.06.2023
Contravalor Valor en Reais Confravalor Valor en Reais
en euros (BR) en euros (BR)
Ventas 470.214,25 2.606.115,46 317.422,47 1.714.400,61
Otros gastos de explotacién (278.010,03) (1.540.842,79) (234.664,60) (1.267.424,88)
192.204,22 1.065.272,67 82.757,87 446.975,73

Nota 14. SOCIOS EXTERNOS

La distribucién del importe de socios externos del grupo por filiales es la siguiente:

30.06.2024 31.12.2023
Reservas Socios Externos 4.588.329,95 15.302.129,99
Barcelona Technical Center, S.L. 5.641.004,89 5.765.989,94
Nexus Projectes, S.L. (768.257,32) (916.492,09)
Btech Brasil, LTDA 61.146,98 37.251,76
Btech Ingenieros Valencia, S.L. 782,13 7.199,80
Btech Software Solutions, S.L. (36.874,59) (66.513,87)
3D Rob, S.1. 65.271,15 62.879,33
Btech Automation & Robotics Systems, S.1.. 58.847,33 37.612,00
In-Tech Automatizacién y Montajes, S.L. (343.542,57) (174.799,04)
Nexus Technical Composite, S.L. 19.589,13 38.256,80
Eisenmann Ingenieria, S. A, (33.857,94) (35.297,23)
Ebro Automotive Corporation, S.1. (60.475,95) (41.451,20)
Ebro Ecopower Automotive Systems, S.L. (15.303,29) (22.306,74)
Ebro Urban Vans Mobility, S.L. - 10.511,91

Hub Tech Factory, 5.L.

10.599.288,62
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Resultado Socios Externos

Barcelona Technical Center, S.L.

Nexus Projectes, S.L.

Btech Brasil, LTDA

Btech Ingenieros Valencia, S.L.

Btech Software Solutions, S.L.

3D Rob, S.L.

Btech Automation & Robotics Systems, S.L.
In-Tech Automatizacién y Montajes, S.L.
Nexus Technical Composite, S.L.
Eisenmann Ingenieria, 5.A.

Ebro Automotive Corporation, S.L.

Ebro Ecopower Automotive Systems, S.L.
Ebro Urban Vans Mobility, S.L.

Hub Tech Factory, S.L.

Nota 15. SITUACION FISCAL

30.06.2024
(27.094,17)

(51.791,02)
143.656,54
31.910,80
(6.417,67)
30.023,12
2.391,82
21.125,45
(168.743,52)
(18.667,67)
1.439,29
(19.024,76)
7.003,44

30.06.2023
(520.015,94)

390.764,01
6.873,70
6.521,95
224545

(16.272,78)

23.201,47
9.653,81

(86.167,40)
5.570,02

(14.709,95)

(18.469,48)

(12.805,91)
4.163,28

(820.584,10)

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Piblicas del Grupo, al 30 de junio de 2024

y 31 de diciembre de 2023, es el siguiente, en euros:

30.06.2024
A cobrar A pagar
No corriente:
Activos por impuestos diferidos 4.556.706,75 -

Pasivos por impuestos diferidos
Subvenciones por cobrar (Nota 21)

Corriente:
Impuesto sobre el Valor Anadido
Subvenciones a cobrar

4.556.706,75

1.466.057,50
1.398.779,62

Devolucion de impuestos 68.940,05
Retenciones por IRPF -
Organismos de la Seguridad Social -
Impuesto sobre sociedades 17.484,22

2.951.261,39

(8.649.078,69)

(8.649.078,69)

(525.540,24)

(962.742,94)
(824.099,64)
(414.029,06)

31.12.2023
A cobrar A pagar
4.552.479,65 -

4.552.479,65

1.882.253,22
10.882.985,30
2.009,89

183.305,89

(2.726.411,88) 12.950.554,30

(9.921.753,71)
(9.921.753,71)

(541.329,45)

(520.194,43)
(412.050,66)
(417.521,17)

(1.891.095,71)
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Situacion Fiscal

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro anos. Al 30 de junio de 2024, el Grupo tiene abiertos a
inspeccién por las autoridades fiscales espafiolas la totalidad de los impuestos correspondientes a las
operaciones efectuadas en los tltimos cuatro ejercicios. El Consejo de Administracién de la Sociedad
Dominante no espera que, en caso de inspeccion, surjan pasivos adicionales de importancia.

Impuesto sobre Beneficios

El detalle del impuesto sobre sociedades, incluido en el Estado de Resultado Consolidado del primer
semestre de 2024 y 2023 es el siguiente:

30062024 30.062023

Impuesto del ejercicio corriente - -
Impuesto del ejercicio Diferido = 978.707,25

Impuesto sobre sociedades
A efectos de consolidacién de estados financieros intermedios, la Sociedad no efectia el gasto asociado

por el impuesto de sociedades estimado a mitad de ejercicio de ambos afios dado que, en cualquier caso,
la Sociedad dominante del grupo dispone de pérdidas significativas.

Nota 16. INGRESOS Y GASTOS

16.1. Ingresos

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias del
Grupo para los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2024 y 2023, por categorias y/o
segmentos de actividades, se muestra a continuacion:

Tipo de sector

Automovil 11.028.609,99 7.584.959,05
Industria 233.046,07 432.582.40
218.673,10 6

t'ros 749,232 4

et Lptd

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias del
Grupo a 30 de junio de 2024 y 2023, por mercados geograficos, se muestra a continuacion:

Region geogrifica

Espafia 6.813.466,89 4.193.049,80
Resto de Europa 4.420.788,02 4.003.779,09
Resto del Mundo 246.074,25 137.362,62

29,16 8.334.191,51
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La totalidad del importe de la cifra de negocios a 30 de junio de 2024 y 2023, correspondiente a los tipos
de cliente que mantiene el Grupo se corresponden a clientes del sector privado y distribuidores.

16.2. Aprovisionamientos

La composicion de este epigrafe del Estado de Resultados Consolidado adjunto es la siguiente para los
periodos de seis meses terminados el 30 de junio 2024 y 2023, en euros:

30.06.2024 30.06.2023
Consumo de mercaderias, materias
primas
y otras materias consumibles, de las
cuales: 1.880.018,09 1.614.727,82
Nacionales 1.594.506,84 1.369.505,20
Adquisiciones intracomunitarias 190.554,45 163.665,22
Importaciones 94.956,80 81.557,40
Variacion de existencias 64.350,79 59.394,78
Trabajos realizados por otras empresas 1.812.547,52 3.907.877,90

Total aprovisionamientos 3.756.916,40 5.582.000,50

16.3. Cargas sociales

La composicion de este epigrafe del Estado de Resultados Consolidado adjunto es la siguiente para los
periodos de seis meses terminados el 30 de junio 2024 y 2023, en euros:

30.06.2024 30.06.2023
Cargas Sociales 4.018.442,72 1.545.595,52
4.018.442,72 1.545.595,52

16.4. Resultado Financiero

La composicion de este epigrafe del Estado de Resultados Consolidado adjunto es el siguiente para los

periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2024 y 2023, en euros:

Ingresos financieros En terceros
Gastos financieros

Por deudas con terceros

Por deudas con empresas del grupo

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado enajenacion instr
financieros

RESULTADO FINANCIERO

30.06.2024
30.148,02
(].158.571,63)
(0,00)

1.985,91

7,87

(1.126.429,83)

30.06.2023
24.186,98
(1.077.108,17)
(0,00)

(447 40)

(7.933,20)

(1.061.301,79)
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Los gastos financieros por deudas con terceros vienen fundamentalmente derivados de los pasivos

financieros detallados en la nota 10.

Nota 17. RESULTADO CONSOLIDADO

El detalle de la obtencién del Resultado Consolidado de los periodos de seis meses terminados el 30 de

junio de 2024 y 2023, es como sigue, en euros:

Sociedad dominante

EV Motors, 5.A.

Sociedades dependientes

Barcelona Technical Center, S.L.
Nexus Projectes, S.L.

Btech Quimica y Energia, S.L.

CV Pro Disefio Industrial, S.L.

Btech Brasil, LTDA

Btech Ingenieros Valencia, S.L.
Btech Software Solutions, S.L.

3D Rob, S.L.

IAE Automotive Engineering GmbH
Btech Europe, S.L.

Btech Automation & Robotics Systems, S.L.

Advance 4 Robotics, S.L.

Btech Automotive Engineering Belg, SRL
In-Tech Automatizacién y Montajes, S.L.
Btech Automotive Stamping, S.L.

Nexus Technical Composite, S.L.
Eisenmann Ingenieria, S.A.

Ebro Motors Europe, S.L.

Ebro Automotive Corporation, S.L.

Ebro Ecopower Automotive Systems, S.L.
Ebro Urban Vans Mobility, S.L.

Ebro Suv, S.L.

Sustainable Mobility Vehicles, S.L.U.
Hub Tech Factory, S.L.

Ajustes de consolidacién
Eliminacion efecto resultados intragrupo

Beneficio del ejercicio atribuido
a la Sociedad Dominante

2024
2024

(378.593,03)

84.930,04
359.141,35
(131.051,63)
11.885,91
159.554,00
(32.088,33)
100.077,05
11.959,12
(280.887,52)
(715,58)
81.251,72
(472,90)
(39.772,16)
(374.985,61)
22.168,95
(46.669,17)
28.785,74
(396.286,23)
(95.123,78)
24.573,49
(10.410,48)
(294.988,33)
(4.347,65)
(8.310.306,36)

{1.240.874,10)

(10.753.245,99)

2023

(348.175,82)

1.204.832,16
17.182,74
60.016,41
58.581,90
32.606,90
11.226,28
(54.237,87)
115.997,25
(184.590,96)
0,00
37.126,79
0,00
(22.775,39)
(191.466,43)
(68.082,55)
13.923,85
(294.173,42)
(731.893,56)
(92.339,36)
(45.083,50)
9.681,21
(3.340,15)
(13.546,81)
(2.051.284,78)

(1.941.386,86)

(4.481.201,97)
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Nota 18. INFORMACION SOBRE EL MEDIO AMBIENTE

El Grupo no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacién del impacto
medioambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para
riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.

Nota 19. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al 30 de junio de 2024, los hechos posteriores relevantes que afecten a los Estados
Financieros Consolidados Intermedios a dicha fecha son los siguientes:

Subvencion Hub Tech Factory

La Sociedad Dependiente Hub Tech Factory, S.L. con fecha 12 de julio de 2024, ha obtenido una
propuesta de resolucion definitiva por parte del Ministerio de Industria y Turismo para la compra de
aparatos y equipos, se ha concedido un total de 24M de euros para un presupuesto financiable de 65,6M
de euros, dividido en dos proyectos:

- Subvencién Adaptacién del proceso de pintura: con un presupuesto de 18Mill€ y subvencion
9,1MillE.

- Mejora de la eficiencia de consumo de Materias primas: con presupuesto de 44,8Mill€ y
subvencion de 14,8Mill€E.

A fecha de los presentes estados financieros intermedios se han entregado garantias por el 80% del
importe subvencionado (21M de euros) y se estd a la espera del cobro (100% del importe

subvencionado).

Ampliacién de capital de 40 millones de euros

Con fecha 15 de julio de 2024, la Sociedad Dominante ha escriturado la ampliacién de capital por
importe de 40 millones de euros acordada en Junta General Extraordinaria de fecha de 9 de febrero de
2024, y por el cual se establecié delegar en el Consejo de Administracién los términos de dicha
ampliacion de capital. El aumento de capital acordado por personas fisicas y juridicas, quienes han
suscrito y desembolsado un total de 5.822.416 acciones, de la misma clase y serie que las existentes, de
por su valor nominal conjunto de 582.241,60, lo que representa 0,10 euros de valor nominal cada una y
junto con 39.417.756,32 correspondiente a su prima de emisién, es decir de 6,77 euros por accion. En
consecuencia, el total importe desembolsado, en concepte de nominal y prima, asciende al total de
39.999.997, 92 euros. En fecha 31 de julio de 2024 ha quedado debidamente inscrita en el registro
mercantil de Barcelona.

Cotizacién en Bolsas y Mercados (BME Growth)

Con fecha 10 de octubre de 2024, el Consejo de Administraciéon de Bolsas y Mercados Espafioles
Sistemas de Negociacion, S.A., de acuerdo con las facultades previstas al respecto por el Reglamento de
funcionamiento de BME MTF Equity y la Circular 1/2020, de 30 de julio, sobre Requisitos y
procedimiento aplicables a la incorporacion y exclusion en el segmento de negociacion BME Growth de
BME MTF Equity, acordé incorporar a dicho segmento del Mercado, con efectos a partir del dia 14 de
octubre de 2024 de la Sociedad Dominante con un total de 47.791.923 acciones de 0,10 euros de valor
nominal cada una.
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Acuerdo Joint Venture Grupo Chery

Con fecha de 11 de octubre se firmé el Acuerdo de Inversién entre Ebro y Chery, en el cual se establece
que, mediante ampliaciones de capital, Chery Automobile Co., Ltd (a través de O&] Automotive
Netherlands B.V) adquiriria la participacion del 40% de Hub Tech Factory, S.L. y del 40% de Ebro SUV,
S.L.U,, siendo estas las filiales del Grupo EV Motors ubicadas en Zona Franca. Estos acuerdos
complementan en acuerdo inicial alcanzado en Abril de 2024,

Las Joint venture permitirdn la reindustrializacion de las antiguas plantas industriales de Nissan con el
objetivo de fabricar y comercializar vehiculos de la marca EBRO y otros Fabricantes. En una etapa inicial
esta prevista una produccion en kits DKD con inicio de fabricacion a finales de Noviembre 2024 para en
una segunda etapa introducir una produccién en linea de montaje mds compleja en formato CKD con
mas capacidad de produccién y mayor valor afiadido local (que incluyen entre otros los procesos de
soldadura y pintura).

Ampliaciones de capital en Hub Tech Factory, S.L. v Ebro Suv, S.L.

Con fecha 11 de octubre de 2024 se aprueba la ampliacién de capital de las Sociedades Dependientes
Hub Tech Factory, S.L. y de Ebro Suv, S.L. por importe de 16 millones y 4.8 millones respectivamente,
por parte del Socio Inversor O&] AUTOMOTIVE NETHERLANDS B.V. obteniendo asi el 40% de ambas
sociedades. Ambas ampliaciones de capital se han enmarcado segtin el acuerdo de inversién firmado
con fecha 19 de abril de 2024.

A excepcion de lo comentado en pérrafos anteriores, no hay hechos relevantes posteriores a la
formulacién de los presentes estados financieros intermedios consolidados.

Nota 20. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

20.1. Saldos y transacciones con Empresas del Grupo

Al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, todos los saldos y transacciones entre Empresas del
Grupo que entran dentro del perimetro de consolidacién han sido eliminados en el proceso de
consolidacion a excepcién de las realizadas con las compaifiias que, si bien son del Grupo, no se
consolidan por su importancia y peso relativo. Adicionalmente, la Sociedad también dispone de saldos
con partes vinculadas que, por su condicién, no forman parte del perimetro de consolidacion.
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El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 30 de junio de 2024 y a 31 de diciembre de
2023 se indica a continuacion, en euros:

Saldos con Partes Vinculadas 30.06.2024 31.12.2023
TOTAL ACTIVO 2.042.782,04 1.872.320,44
ACTIVO NO CORRIENTE 117.904,99 133.074,77
Inversiones

a largo plazo:

Créditos con partes vinculadas

Participaciones puesta equivalencia 117.904,99 137.412,77
Otras participaciones con partes vinculadas - (4.338,00)
ACTIVO CORRIENTE 1.924.877,05 1.739.245,67

Inversiones financieras a corto plazo:
Créditos a corto plazo a empresas del
grupo y asociadas

Créditos a corto plazo partes vinculadas

1.924.877,05

64.110,31
1.675.135,36

TOTAL PASIVO (344.573,58) (764.725,55)
PASIVO NO CORRIENTE (369.539,37) (369.098,11)
Deudas a largo plazo:

Deudas Ip con empresas del grupo - (213.698,44)
Deudas Ip con partes vinculadas (369.539,37) (155.399,67)
PASIVO CORRIENTE 24.965,79 (395.627,44)
Deudas a corto plazo:

Deudas Ip con empresas del grupo - (268,23)
Deudas Ip con partes vinculadas 24.965,79 (395.359,21)

20.2. Transacciones con Partes Vinculadas

La Sociedad no dispone de operaciones significativas efectuadas con partes vinculadas en ninguno de
ambos perfodos objeto de comparacion para los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de
2024 y 2023 que no hayan sido eliminadas de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

20.3. Saldos y Transacciones con Administradores y Alta Direccién
Tanto el personal de alta direccion como los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad
Dominante del grupo, EV MOTORS, S.A, han percibido por el desempefio de sus funciones durante los

seis primeros meses de 2024 un total de 200.217,33 euros (421.754,56 euros durante la totalidad del
ejercicio 2023)
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Nota 21. SUBVENCIONES

Las subvenciones, donaciones y legados recibidos, otorgados por terceros distintos a los Socios, se
muestran a continuacion, en euros:

30.06.2024 (6 meses) 31.12.2023
Subvenciones - otros pasivos financieros 21.917.588,60 17.044.353,65
Imputadas en el estado de resultados
consolidado 4.110.584,55 203.996,00
Bajas (Rtdo/ Saldo al
Entidad otorgante Origen Ef Fiscal) 30.06.2024 Finalidad
Remodelacion
fabrica al proceso
Ministerio de Industria (Pr.Modular) 14.216.715,00 0,00 14.216.715,00 productivo
Ministerio de Industria (Formacion) 6.750,00 (675,00) 6.075,00 -
Disefio y
desarrollo
furgoneta
Ministerio de Industria (VEC Disefo) 7.943.252,30 (239.173,55)  7.704.078,75 eléctrica
Implementacion
linea flexible
Generalitat de Catalunya (Accio) 1.498.953,22 0,00  1.498.953,22 montaje rapido
Formacion
empleados lineas
Generalitat de Catalunya (Conforcat) 1.463.949,37  (1.386.585,38) 77.363,99 produccion
Formacién
empleados lineas
Generalitat de Catalunya (F’ Dual) 3.469.821,89 (1.222.751,28)  2.247.070,61 produccién

28.599.441,78 (2.849.185,21) 25.750.256,57
Participacion % socios externos (3.832.667,97)

21.917.588,60
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Notas Informativas Consolidadas 30.06.2024

Entidad otorgante Origen
Ministerio de Industria (Pr.Modular) 14.216.715,00
Ministerio de Industria (Formacién) 6.750,00
Ministerio de Industria (VEC Disefio) 7.943.252,30

Generalitat de Catalunya (Accio) 1.498.953,22

Generalitat de Catalunya (Conforcat) 2.155.928,50
Generalitat de Catalunya (FP Dual) 4.553.443,77
30.375.042,79

Participacion % socios externos

Nota 22. OTRA INFORMACION

El nimero medio de personas, por categorias y géneros, es la siguiente:

30.06.2024
Hombres Mujeres
Directivos 68,57 11,74
Administrativos 24,71 14,35
No cualificados 78,81 17,43
Técnicos 210,21 16,65
382,30 60,17

Bajas (Rtdo/ Saldo al
Ef Fiscal) 31.12.2023 Finalidad
Remodelacion
fabrica al proceso
0,00 14.216.715,00 productivo
0,00 6.750,00 -
Disefio y
desarrollo
furgoneta
0,00 7.943.252,30 eléctrica
Implementacién
linea flexible
0,00  1.498953,22  montaje rapido
Formacién
empleados lineas
(691.979,13)  1.463.949,37 produccién
Formaciéon
empleados lineas
(1.083.621,88) 3.469.821,89 produccién
(1.775.601,01)  28.599.441,78
(11.555.088,13)
17.044.353,65
31.12.2023
Total Hombres Mujeres Total
80,31 53,81 10,56 64,37
39,06 15,70 16,12 31,82
96,24 46,14 14,44 60,58
226,86 197,95 18,15 216,10
442 47 313,60 59,27 372,87

La plantilla al cierre del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024 y a 31 de diciembre de
2023 no difiere significativamente del mimero medio de empleados

El Grupo no dispone de personas con discapacidad igual o superior al 33% empleada durante el periodo
de seis meses terminado al 30 de junio de 2024 y a 31 de diciembre de 2023.

Los honorarios devengados por los servicios de auditoria prestados por los auditores de la Sociedad
para la revisién limitada de los estados financieros intermedios consolidados a 30 de junio del 2024 han
ascendido a 65.000,00 euros. Durante el ejercicio anterior no se efectuaron estados financieros
intermedios consolidados a 30 de junio de 2023, con lo que no se devengaron honorarios de auditoria.
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE
A 30 DE JUNIO DE 2024

El 6rgano de Administracion de la Sociedad Dominante, en cumplimiento de lo dispuesto en el
articulo 253.1 de la Ley de Sociedades de Capital, formula el presente informe de gestion
adaptdandose su contenido a lo establecido en el articulo 202 del cuerpo legal anteriormente
mencionado.

1- EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DEL GRUPO DE EMPRESAS

Durante los seis primeros meses del ejercicio 2024, el grupo de sociedades que conforman el
perimetro de consolidacién ha alcanzado los siguientes voliimenes:

30.06.2024
Importe neto de la cifra de negocios 11.480.329,16
Resultado consolidado neto del ejercicio (10.780.340,16)

La estructura financiera, al cierre del ejercicio, ha resultado la siguiente:

30.06.2024
Grado de solvencia 11,68%
Grado de endeudamiento a largo plazo 75,41%
Grado de endeudamiento a corto plazo 12,91%
100,00%

El grado de solvencia de la compania se fija en un 11,68 %. Los Fondos Propios negativos quedan
compensados, principalmente, por el efecto de las subvenciones de capital recibidas.

Por otro lado, y derivado de la operativa comercial y productiva a desarrollar por el Grupo
durante las siguientes anualidades, gran parte de la deuda que financia dichos planes de
negocio se mantiene a largo plazo, representando el 75% del pasivo total.

Mientras, el fondo de maniobra se mantiene en cifras 6ptimas, situandose en 16.177.100,55

euros. Por su lado, el EBITDA obtenido durante las seis primeras mensualidades de 2024 se fija
en -8.562.460,84 euros.
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2- ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES DESPUES DEL CIERRE

Subvencion Hub Tech Factory

La Sociedad Dependiente Hub Tech Factory, S.L. con fecha 12 de julio de 2024, ha obtenido una
propuesta de resolucion definitiva por parte del Ministerio de Industria y Turismo para la
compra de aparatos y equipos, se ha concedido un total de 24M de euros para un presupuesto
financiable de 65,6M de euros, dividido en dos proyectos:

- Subvenciéon Adaptacion del proceso de pintura: con un presupuesto de 18MIlIE€ y
subvenciéon 9,1MIlI€.

- Mejora de la eficiencia de consumo de Materias primas: con presupuesto de 44,8Mill€ y
subvencion de 14,8MilIE,

A fecha de los presentes estados financieros intermedios se han entregado garantias por el 80%
del importe subvencionado (21M de euros) y se estd a la espera del cobro (100% del importe
subvencionado).

Ampliacién de capital de 40 millones de euros

Con fecha 15 de julio de 2024, la Sociedad Dominante ha escriturado la ampliacion de capital
por importe de 40 millones de euros acordada en Junta General Extraordinaria de fecha de 9 de
febrero de 2024, y por el cual se establecié delegar en el Consejo de Administracion los términos
de dicha ampliacién de capital. El aumento de capital acordado por personas fisicas y juridicas,
quienes han suscrito y desembolsado un total de 5.822.416 acciones, de la misma clase y serie
que las existentes, de por su valor nominal conjunto de 582.241,60, lo que representa 0,10 euros
de valor nominal cada una y junto con 39.417.756,32 correspondiente a su prima de emisién, es
decir de 6,77 euros por accion. En consecuencia, el total importe desembolsado, en concepto de
nominal y prima, asciende al total de 39.999.997, 92 euros. En fecha 31 de julio de 2024 ha
quedado debidamente inscrita en el registro mercantil de Barcelona.

Cotizacién en Bolsas y Mercados (BME Growth)

Con fecha 10 de octubre de 2024, el Consejo de Administracién de Bolsas y Mercados Espafioles
Sistemas de Negociacién, S.A., de acuerdo con las facultades previstas al respecto por el
Reglamento de funcionamiento de BME MTF Equity y la Circular 1/2020, de 30 de julio, sobre
Requisitos y procedimiento aplicables a la incorporacién y exclusién en el segmento de
negociacion BME Growth de BME MTF Equity, acordé incorporar a dicho segmento del
Mercado, con efectos a partir del dia 14 de octubre de 2024 de la Sociedad Dominante con un
total de 47.791.923 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una.

Acuerdo Joint Venture Grupo Chery

Con fecha de 11 de octubre se firmé el Acuerdo de Inversiéon entre Ebro y Chery, en el cual se
establece que, mediante ampliaciones de capital, Chery Automobile Co., Ltd (a través de O&]J
Automotive Netherlands B.V) adquiriria la participacién del 40% de Hub Tech Factory, S.L. y
del 40% de Ebro SUV, S.L.U., siendo estas las filiales del Grupo EV Motors ubicadas en Zona
Franca. Estos acuerdos complementan en acuerdo inicial alcanzado en Abril de 2024.
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Las Joint venture permitirdn la reindustrializacién de las antiguas plantas industriales de Nissan
con el objetivo de fabricar y comercializar vehiculos de la marca EBRO y otros Fabricantes. En
una etapa inicial estd prevista una produccién en kits DKD con inicio de fabricacion a finales de
Noviembre 2024 para en una segunda etapa introducir una produccion en linea de montaje mds
compleja en formato CKD con mas capacidad de produccién y mayor valor afiadido local (que
incluyen entre otros los procesos de soldadura y pintura).

Ampliaciones de capital en Hub Tech Factory, S.L. y Ebro Suv, S.L.

Con fecha 11 de octubre de 2024 se aprueba la ampliacién de capital de las Sociedades
Dependientes Hub Tech Factory, S.L. y de Ebro Suv, S.L. por importe de 16 millones y 4.8
millones respectivamente, por parte del Socio Inversor O&J] AUTOMOTIVE NETHERLANDS
B.V. obteniendo asi el 40% de ambas sociedades. Ambas ampliaciones de capital se han
enmarcado segun el acuerdo de inversién firmado con fecha 19 de abril de 2024.

3. EVOLUCION PREVISIBLE DEL GRUPO DE EMPRESAS

Seguin el plan de negocio 2024-2029, el inicio de la actividad industrial tendria lugar a finales
del ejercicio 2024, con la produccién de los primeros modelos SUV de Chery bajo la marca Ebro
(en DKD en una primera fase, CKD posteriormente) ademds de modelos de Chery/otros OEMs.
En una fase posterior, finales de 2027, empezaria la produccién de pick-up y furgonetas,
modelos 100% eléctricos e integramente disefiados por el Grupo Ebro.

Avances y Desafios 2024-2029
-La aceptacion en el mercado de los modelos comercializados con la marca Ebro.

-El inicio de las operaciones industriales durante 4, con el cumplimiento de los volumenes
para absorber la plantilla comprometida en los acuerdos de reindustrializacién de la ex-planta
de Nissan.

-La evolucioén del vehiculo eléctrico en Espafia durante 2024 ha revelado una creciente demanda
impulsada por la conciencia ambiental y las politicas gubernamentales. Sin embargo, siguen
presente desafios importantes:

i.  Autonomia de las baterias: La autonomia actual de las baterias limita el alcance de
los vehiculos eléctricos, especialmente en trayectos largos.

ii.  Costes. Uno de los principales obstdculos para la aceleracion de las ventas de
vehiculos eléctricos (VE) es la diferencia significativa en los costes de adquisicion en
comparacion con los vehiculos de combustiéon interna (ICE). Este diferencial de
precios genera una barrera de entrada para muchos consumidores, limitando la
demanda y ralentizando la transicion hacia la movilidad eléctrica

iii.  Infraestructura de carga: La red de carga publica atin es insuficiente y presenta
desigualdades geograficas, lo que dificulta la adopcion generalizada. Ademas de
costes elevados de inversion en infraestructura y la adaptacion de las redes eléctrica

iv.  Gestion de residuos de baterias: La gestion de los residuos de baterias al final de su
vida util requiere de un marco regulatorio y logistico adecuado.
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4- ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Derivado de los distintos proyectos de los que el grupo de sociedades es participe, durante el
presente ejercicio se han capitalizado un total de 3.180.033,48 euros en concepto de I+D.

La continua renovacién y ampliacién de la cartera de proyectos de I+D permite lograr la
diferenciacion maxima respecto los competidores, generando flujos de conocimiento interno
mayores cuya materializacién en resultados resultara clave para el futuro del grupo de
sociedades.

5- ACCIONES PROPIAS

A 30 de Junio de 2024 el grupo de Sociedades no dispone de participaciones propias en cartera.

6- ESTADO DE INFORMACION NO FINANCIERA

El Estado de Informacién No Financiera (EINF) del ejercicio finalizado a 31 de diciembre de
2023, se encuentra a disposicién del ptiblico general en la pagina web de EV MOTORS, S.A.
EIEINF equivalente al ejercicio 2024 se adjuntara en el momento de formular las cuentas anuales
equivalentes al ejercicio 2024, afio completo.

Martorell, a 29 de Octubre de 2024
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FORMULACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS
CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO A 30 DE JUNIO DE 2024

El Consejo de Administracién de EV MOTORS, S.A. formula los Estados Financieros Consolidados
Intermedios y el Informe de Gestién Consolidado correspondiente al periodo de seis meses
terminados a 30 de junio de 2024 de EV MOTORS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, que se
componen de las adjuntas hojas nimero 1 a 54.

Martorell, a 29 de chtﬁb de 2024
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